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I PARTE

I INFORMACION DE LA COMPARNIA

A, HISTORIA Y DESARROLLO DE GRUPQ MUNDIAL TENEDORA, S.A.

Detalles de Fundacion

El Emisor, Grupo Mundial Tenedora, 8.A., es una sociedad anonima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura Publica Nimero 1383 de
3 de marzo de 2005, de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita en el sistema Tecnologico de
informacion del Registro Publico de Panamad, Seccioén Mercantil a la Ficha 478753, Documento Redi 745360
desde el 9 de marzo de 2005.

El Emisor es el Accionista Controlader {"Holding Company”) de:

{H Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., un banco de capital panamefio que cuenta con una licencia
bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama fundado en
1981. El banco es una subsidiaria 99.96% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

(i)  Mundial Servicios Financieros S.A., constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leyes de Ia
Repliblica de Panama. Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de activos financieros. La
Compaflifa es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

(i) Inmoniliaria G.M.T., $.A. una compafiia subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A. encargada de
la adquisicion y tenencia de bienes inmuebles, muebles y el arrendamiento, venta o disposicion de los
mismos.

(iv) Mundial inversiones, S.A. sociedad encargada de la tenencia de activos financieros en el exterior. La
Compafiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S A.

Las oficinas principales det Emisor se encuentran ubicadas en el PH GMT, 5to Piso, Ave. La Rotonday
Boulevard Costa del Este, Parque Lefevre, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Teléfonos: (507) 306-2174, (507) 306-2176 Fax: (507) 301-0482; Apartado Postal 0830-01433, Panama,
Republica de Panama. La direccién de internet es: www grupomundialh.com.

Reorganizacién Corporativa y Eventos importantes

En el transcurso del afo 2005, con el propdsito principatl de integrar bajo una sola sociedad tenedora de
acciones (“Holding Company”) a las empresas Aseguradora Mundial y Banvivienda, las cuales contaban con
accionistas sustanciales en comun y actuaban como un Mismo grupo economico:

e 9 de marzo de 2005 Constitucion de Grupo Mundial Tenedora, S.A. mediante Escritura Pdblica No. 1,383
de 3 marzo de 2005 de la Notaria Ducdécima del Circuito de Panama, inscrita a ficha 478753, Documento
745360, de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama desde el 9 de marzo de 2005, con el
proposito de que se convirtiera en el accionista conirolador (“Holding Company”) de Aseguradora Mundial,

e 29 de marzo de 2005 Constitucidon de Grupo Mundial Inversionista, S.A. mediante Escritura Publica No.
1,889, inscrita a Ficha 480896, Documento Redi 754190, de la Seccion Mercantil del Registro Publico de
Panama desde el 29 de marzo de 2005, con el propdsito de que se convirtiera en el accionista controlagd
{*Holding Company”) de Banvivienda. PN
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e 29 de junio de 2005 Banvivienda, subsidiaria del Emisor, adquirié el 51% de las acciones de Grupo
Colfinanzas, S.A., entidad financiera dedicada a los préstamos personales en el segmento de jubilados y
servidores publicos de la Repuiblica de Panama.

e 11 de julio de 2005: Mediante Nota No. SB-D!-AL11-1216-2005 de 11 de julio de 2005, la Superintendencia
de Bancos autorizé el traspaso de acciones de Banvivienda a Grupo Mundial Inversionista, como parte del
plan de reorganizacién corporativa de Banvivienda.

e 20 de julic de 2005: Accionistas de Aseguradora Mundial consideran un plan de reorganizacion con el
proposito principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones (“Holding Company”) a
Aseguradora Mundial y Banvivienda. En una fecha posterior, Aseguradora Mundial invita a sus accionistas a
aportar sus acciones en Aseguradora Mundial al capital de Grupo Mundial Tenedora a cambio de acciones
de Grupo Mundial Tenedora.

e 20 de julio de 2005 Accionistas de Banvivienda consideran un plan de reorganizacion con el proposito
principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones (*Holding Company”’) a las empresas
Aseguradora Mundial y Banvivienda. En una fecha posterior, Banvivienda invita sus accicnistas a aportar
sus acciones en Banvivienda al capital de Grupo Mundial Inversionista a cambio de acciones de Grupo
Mundial inversionista.

« 30 de agosto de 2005: Finaliza aporte voluntario por parte de los accionistas de Aseguradora Mundial de
sus acciones en dicha sociedad por acciones de Grupo Mundial Tenedora. Dicho aporte de capital se realizd
a razén de 1 accion de Grupo Mundial Tenedora por 1 accion de Aseguradora Mundial. Tambien finaliza
aporte voluntario por parte de ios accionistas de Banvivienda de sus acciones en dicha sociedad por
acciones de Grupo Mundial Inversionista a razén de 1 accién de Banvivienda por 1 accion de Grupo Mundial
Inversionista. Como resultado de dichos canjes de acciones, Grupo Mundial Tenedora y Grupo Mundial
Inversionista pasaron a ser los accionistas controladores de Aseguradora Mundial y Banvivienda,
respectivamente.

o 14 de septiembre de 2005: Directores de Grupo Mundial Tenedora y Grupo Mundial Inversionista
aprobaron y otorgaron un convenio de fusion por absorcion, mediante el cual Grupo Mundial Inversionista y
Grupo Mundial Tenedora acordaron fusionarse, sobreviviendo esta Ultima.

» 14 de septiembre de 2005 Accionistas de Grupo Mundial Tenedcra aprobaron el Convenio de Fusion. El
proposito principal de la fusion fue el de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones ("Holding
Company”) las empresas Aseguradora Mundial y Banvivienda, las cuales tienen accionistas sustanciales en
comin y se manejan como empresas relacionadas. Como quiera que la fusion ocurrié a nivel de ias
sociedades tenedoras de acciones (“Holding Companies”) y no a nivel de las sociedades operativas, luego
de ejecutada la fusién, Banvivienda y Aseguradora Mundial han continuado operando sus negocios con los
mismos Ejecutivos, personal, organizacién, oficinas y sistemas, como lo hacen a fa fecha.

e 14 de septiembre de 2005: Se aprobo fa incorporacion de un nuevo accionista Guardian Holdings Limited,
empresa de Seguros con sede en Trinidad y Tobago. Su participacion se hace mediante un aporte de capital
a Grupo Mundial Tenedora S.A., y un acuerdo estratégico para el desarrolio del plan de negocios de
expansion regional en seguros,

o 28 de octubre de 2005: Mediante resolucion No. 101-2005 de 28 de octubre de 2005, la Superintendencia
de Bancos autorizé la fusién por absorcion de Grupo Mundial Inversionista con Grupo Mundial Tenedora,
quedando Grupo Mundial Tenedora como la sociedad sobreviviente de la fusion, y, por consiguiente
tenedora de la mayoria de las acciones emitidas y en circulacién de Banvivienda y Aseguradora Mundial.

+« 11 de noviembre de 2005: Se constituye Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., subsidiaria ciento por cie Q
(100%) de propiedad de Grupo Mundial Tenedora, S.A., con el proposito de realizar inversiones en el secfo
asegurador en la region.
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« 15 de noviembre de 2005: El Convenio de Fusidn es inscritc en el Registro Publico. Como resultado de
dicha fusion, los accionistas de Grupo Mundial Inversionista pasaron a ser accionistas de Grupo Mundial
Tenedora. De conformidad con los términos y condiciones del Convenio de Fusion, cada accionista de
Grupo Mundial inversionista recibio por cada tres (3) acciones de Grupo Mundial Inversionista de que era
propietario en la fecha efectiva de la fusion una (1) accion de Grupo Mundial Tenedora.

« 29 de noviembre de 2005: Guardian Holdings Limited suscribe 2,960,645 acciones comunes mediante {a
cual compra el 20.1% de la propiedad accionaria de Grupo Mundial Tenedora 5.A.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2015 - 2016.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2015.

e Abril 2015:
Grupo Mundial Tenedora, S.A, efectud una redencion anticipada de capital en sus acciones preferentes por
B/.4,500,000.00 el 15 de abril de 2015.

« Junio 2015

Fitch Ratings elevé la calificacion nacional de largo plazo de Banvivienda A-(PAN) con perspectiva estable
(en los dltimos 3 afios ha aumentado en 7 niveles, hecho sin precedente en Panama).

o QOctubre 2015

De especial relevancia es el hecho Grupo Mundial Tenedora, S.A. culmind con la redencion total de las
acciones preferidas publicas y privadas que tenia la empresa en circulacién, logrando asi redimir desde el
afio 2010 a dicha fecha, la suma de $75 millones aproximadamente en acciones preferidas. Esta cifra,
sumada a los $27 millones en pagos de dividendos de acciones preferidas durante la vigencia de dichas
acciones, sumaron aproximadamente $102 millones en erogaciones en el fiujo de caja de la empresa.

= Diciembre 2015:

Grupo Mundial Tenedora, S.A. logra resultados consolidados para el afio 2015 por la suma de B/156.¢
millones, lo que equivale a una utilidad neta de B/.0.67 por accion. Esta cifra compara favorablemente con la
utilidad neta consolidada recurrente de $14.1 miillones para el afic 2014 (excluyendo ajustes, como la utilidad
extraordinaria producto de la venta de Progreso). El total de activos consoclidados de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 asciende a B/.1,721 miliones, un aumento del
15.2% sobre el afio 2014. Por otra parte, el patrimonio consolidade de las empresas que conforman Grupo
Mundial Tenedora, S.A. sumo B/.140.4 millones, cifra esta que denota una posicidn financiera robusta y muy
saludable.

Grupo Mundial Tenedora, S.A., paga dividendos ordinarios a razon de B/. 0.30 por accion comun aprobados
para el afio 2015, lo cual representa un incremento del 20% en comparacion con el afio 2014.

o Diciembre 2015

Cabe resaltar que Banco Panamefo de la Vivienda, S.A., nuestro principal activo, logro una utilidad neta
consolidada después de impuestos de B/ 17 millones, lo que significa un aumento del 15% si ta comparamos
con la utilidad neta recurrente para el afio 2014. El total de los activos del banco al 31 de diciembre de 2015
fue de $1,711 miliones lo que supone un aumento importante de 16% si lo comparamos con el afio anterior y
muy superior al crecimiento del sistema bancaric panamefio. Los préstamos nefos mantuvieron su
desempefio positivo cerrando en $1,122 millones para el afio 2015, un incremento de 16% en relacion al ftal
de préstames al cierre del afic 2014, !
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Banvivienda emite y coloca exitosamente una emision de $100MM en bonos (a largo plazo) por medio de {a
Bolsa de Valores de Panama.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2016.

Marzo
Grupo Mundial Tenedora, S.A., lleva a cabo su reunion anuat de Accionistas el dia 31 de marzo de 2016 y
durante la misma se aprobarcn, entre otros, los siguientas puntos:

a. Se ratifico la Junta Directiva para el periodo Abril 2016-Marzo 2017:

José Raul Arias G. de P. Presidente

Jorge Rubén Rosas A. Vicepresidente

José Guillermo Lewis B. Secretario

Fernando Lewis N. Tesorero

Temistocles Rosas R. Director

José Alberto Mann W. Director independiente

b. La Declaracion de un dividendo anual de B/.0.33 por accién comun pagadero de la siguiente forma:

Fecha de Pago Dividendo por Accién
29-abril-2016 US$0.11
31-agosto-2016 USS0.11
20-Diciembre-2016 US$0.11
Total US$0.33

Abril
Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su primer pago de dividendos el 29 de abril de 2016, a razdn de
US$0.11 por accidon comun.

Julio

Banvivienda Leasing & Factoring, S.A., subsidiaria de Banco Panamefio de la Vivienda, realizo Oferta publica
de Bonos Corporativos con un valor nominal de hasta Treinta Millones de Délares(US$30,000,000.00},
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos de forma global, nominativa, registrada y
sin cupones, en denominaciones de Mil Dolares (US$1,000.00) v sus multiplos segun la demanda de
mercado.

La Oferta Plblica de estos valores ha sido autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores,
mediante Resolucién SMV No.483-16 de 26 de julio de 2016.

Agosto

Grupe Mundial Tenedora, S.A., realiza su segundo pago de dividendos el 31 de agosto de 2016, a razon de
US$0.11 por accion comun.

El 8 de agosto de 2016, presento renuncia el sefior Guillermo Henne Motta a su cargo de Director de Bance
Panamefio de la Vivienda, S.A., renuncia esta que fue aceptada en la reunién de Junta Directiva del 19 de
septiembre de 2016.
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+ Diciembre

Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su tercer y Ultimo pago de dividendos el 20 de diciembre de 2016, a

razén de US$0.11 por accién comdn.

B. CAPITAL ACCIONARIO Y PACTO SOCIAL DEL EMISOR

1. Capital Accionario

Grupo Mundial Tenedora, S.A

Afos 2016 2015
Emitidas y Valor Emitidas y Valor
i .. en Nominal por en Nominat por
Tipo de Accién Autorizadas | Circulacién | Accién Bl. | Autorizadas | Circulacién {  Accién B/
Sin Valer Sin Valor
Acciones Comunes 20,000,000 19,312,169 Neminal 20,000,000 19,312,168 Nominal
Acciones Preferidas 80,000,000 — 1.00 80,000,000 — 1.00

Derecho de Voto

Todas las acciones comunes tendran los mismos derechos y privilegios y cada una tendra derecho a un (1) voto
en todas las Juntas Generales de Accionistas. La sociedad podra, mediante resolucién de su Junta Directiva,
emitir y vender acciones comunes, de cuando en cuando, por el precio que la Junta Directiva considere
equitativo, o por el precio que determinen o aprueben los tenedores de por lo menos la mayoria de las acciones
comunes emitidas y en circulacion.

Las Acciones Nominativas Preferidas con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00) cada una, sin derecho a
voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas de la sociedad, sean estas ordinarias o extraordinarias. Las
acciones preferidas podran ser ofrecidas y emitidas de tiempo en tiempo, en una o mas series, con derecho a
dividendos acumulativos o a dividendos no acumulativos, a las personas y en la forma y en el momento que
establezca ia Junta Directiva, y tendran los derechos, preferencias, privilegios, restricciones y limitaciones
establecidos en este pacto social y que se fijen en las resoluciones de la Junta Directiva mediante las cuales se
autoricen la emision de cada una de dichas series de acciones preferidas. Eil dividendo anual que los tenedores
de acciones preferidas percibiran no sera en ningan caso superior al 12% anual. La sociedad podra redimir las
acciones preferidas en el tiempo y forma que la Junta Directiva determine, abonando a ios tenedores el valor
nominal de las mismas mas la proporcion correspondiente a los intereses devengados y no pagados, en su
caso, hasta el momento de la redencién. En caso de la disolucién o liquidacion de la sociedad, las acciones
preferidas seran pagadas con prelacion a las acciones comunes. El capital social serd por lo menos igual a la
surma tolal representada por las acciones emitidas con vaior nominal, si las hubiere, mas las sumas que la
sociedad reciba por la emisién de acciones sin valor nominal, mas las sumas que de tiempo en tiempo se

incorporen al capital social de acuerdo con resolucién o rescluciones de ia Junta Directiva.
Politica de Dividendos

Corresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos para las acciones comunes.
Una vez aprobados los dividendos comunes, la Junta Directiva e propone a fa Junta de Accionistas de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. un proyecto de distribucion de declaracién de dividendos para su aprobacion. Los
dividendos se declaran y pagan una vez concluido el ejercicio anuat del Emisor.

£] 31 de marzo de 2016 se celebrd ia Junta de Accionistas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., en la misma se
declaro dividendos para el afio en curso por un fotal de B/.0.33 por accién comun, los cuales fueron pagados a
razon de B/ 0.11 ei 29 de abrit, B/.0.11 el 31 de agosto y B/.0.11 el 20 de diciembre de 2016.
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Pacto Social del Emisor

Contratos con Partes Relacionadas

Los documentos constitutivos del Emisor establecen ia viabilidad que ostenten, ademas del cargo de Director,
ofro cargo que si sea remunerado dentro de la sociedad. En adicién, no se prohibe a los directores el celebrar
contratos, arreglos o tratos con la sociedad, y ningunc de fales confratos, arreglos o tratos seran nulos, ya sea
que fueren con el propio Director o con cualquiera sociedad en la cual éste participara como accionista, Director
o Dignatario o de otro modo, y ninglin Director estara en la obligacion de rendir cuentas a la sociedad de
ninguna ganancia que emanare de algunc de dichos contratos, arreglos o tratos, siempre que tal Director hiciere
conocer a los demas Directores de la sociedad su interés en tal contrato, arreglo o trato, ya sea antes o al
tiempo en que el mismo fuere determinado o celebrado, y siempre que tal contrato, arreglo o trato fuere
aprobado por la Junta Directiva, sin la participacion de dicho Director.

En relacion a los directores, dignatarios, ejecutivos ¢ administradores: a) no existe el retiro o no retiro de
directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de edad y b) no existe numero de acciones
requeridas para ser director o dighatario.

Derecho de Adquisicion Preferente

Segln se establece en la clausula cuarta del pacto social del Emisor, en cada nueva emision de acciones
comunes, los tenedores de acciones comunes tendran el derecho preferente de suscribir dichas nuevas
acciones por emitirse en proporcion a las acciones comunes que a la sazén sean propietarios. Lo anterior no es
aplicable a las acciones preferentes. El precio de suscripcion de dichas acciones y la forma de pago, al igual que
los derechos y privilegios de las acciones comunes que sean totaimente pagadas, seran determinados por la
Junta Directiva al momento de autorizar la emision. Salvo que la Junta Directiva fije otro término, los accionistas
dispondran de treinta (30) dias calendarios contados a partir de la fecha de notificacion correspondiente para
hacer valer sus derechos de suscripcion preferente de conformidad con las condiciones fijadas por la Junta
Directiva. A menos que la Junta Directiva resuelva otra cosa, tal notificacion se hara en la forma prevista en la
Clausula Octava para la convocatoria de la Junta General de Accionistas, pero con el término de treinta (30) dias
aqui mencionado. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta Directiva quedara en libertad, a su
discrecion, de emitir y vender, las acciones restantes no suscritas por los accionistas a cualquier persona natural
o juridica, por el precio que estime conveniente, siempre gue no sea inferior al ofrecido a los accionistas. Sera
nula la emisién de acciones comunes que contravenga el dereche de suscripcion preferenie a que se refiere
esta clausuia. No obstante lo anferior, quedan excluidas de este derecho de suscripcién preferente, las acciones
comunes que emita la sociedad (1} a cambio de acciones del capital social de otras sociedades o personas
juridicas que la Junta Directiva haya autorizado adquirir, o (2) como resultado de la conversidn de acciones
preferidas o titulos de deuda, convertibles en acciones comunes, que hayan sido emitidos por la sociedad a
cambio de acciones del capital social de otras sociedades o personas juridicas que ia Junta Directiva haya
autorizade adquirir, o (3) como resuitado de opciones otorgadas a directores, ejecutivos claves o empleados de
la sociedad o sus subsidiarias de conformidad con planes de opciones de compra de acciones autorizados por fa
mayoria de los miembros de la Junta Directiva presentes en una reunidn en la que exista el quérum
reglamentario para celebrarla, o (4) a socio o socios estratégicos aprobados por ia Junta Directiva siempre que
en este caso dicha emisién sea aprobada por accionistas que representen por lo menos la mitad mas una de las
acciones comunes emitidas y en circulacion de la sociedad con derecho a voto. Los tenedores de acciones
preferidas no tendran derecho alguno de suscripcion preferente en ninguna nueva emisitn de acciones,
indiferentemente de que se trate de una nueva emision de acciones comunes o de accicnes preferentes.

Derecho de Tanteo
Segun lo establecido en la clausula sexta del pacto social del Emisor, ningun fenedor de acciones comunes
podra vender, ceder, traspasar o de cualquier manera enajenar acciones comunes de la sociedad sin antes
ofrecerlas en venta a los demas tenedores de acciones comunes de acuerdo con el procedimiento que se sefiala
en esta clausula. De esta manera, el accionista que desee vender sus acciones comunes debera notificarlo por
escrifo a la sociedad y mediante la entrega de dicna notificaciéon se entendera que ha constituido a la sociedad
en su mandatario, con facultades suficientes e irrevocables para vender y traspasar las acciones comupg
objeto de ia notificacion a cualesquiera ofros accionistas y a la misma sociedad, de acuerdo cor
procedimiento establecido en esta clausula. La notificacion se considerara una oferta irrevocable de vent
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debera indicar por lo menos la cantidad de acciones comunes que el accionista desea vender y el precio por
accién que éste desea recibir por dichas acciones (el cuai no podra ser superior al precio por accion que dicho
accionista pretenda recibir, o reciba, de terceras personas), asi como los demas términos y condiciones
importantes de la oferta establecidos por el vendedor, los cuales deberan ser bona fide.

Cada vez gue se reciba una notificacion de intencion de venta de acciones del Emisor, el Emisor a través de su
Junta Directiva, debera comunicar por escrito a todos los fenedores de acciones comunes gue se ha recibido
una oferta de venta de acciones comunes. Dicha comunicacién debera ser enviada por la sociedad a cada
tenedor de acciones comunes dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha en que Ia oferta de venta
es notificada a la sociedad y debera incluir los detalles de a oferta de venta, asi como el piazo dentro del cual
cada accionista debera aceptar o no dicha oferta, plazo éste que no sera de menos de treinta (30} dias
calendarios contados a partir de ia fecha de ia notificacion correspondiente.

Vencido el plazo, se procedera de la siguiente manera: (1) Si uno o mas de los accionistas notificados hubiere(n}
notificado por escritc a la sociedad su interés en adquirir la totalidad de las acciones comunes ofrecidas, la
sociedad debera notificar esta circunstancia al accionista que ofrece en venta sus acciones comunes y éste
debera traspasar las acciones al (a los) accionista(s) comprador(es) contra el pago del precio de venta. Si
hubiese mas de un accionista interesado en comprar dichas acciones comunes, éstas seran distribuidas entre
dichos accionistas en proporcion a las acciones comunes de que entre ellos sean propietarios. (2) Si ningin
accionista expresa por escrito su interés en aceptar la oferta de venta, o si se reciben ofertas de compra por
menos de la totalidad de las acciones comunes gue se desea vender, la sociedad tendra diez {10} dias habiles
para adquirir las acciones que no hubiesen sido compradas por los accionistas. Si los accionistas y/o la sociedad
no ofrecen comprar la totalidad de las acciones comunes ofrecidas en venta, la oferta se entendera como no
aceptada, y la sociedad debera notificar al accionista que desea vender sus acciones comunes gue esta en
libertad de vender dichas acciones comunes a terceras personas, dentro de los ciento cochenta (180) dias
calendarios siguientes a la fecha de la notificacién correspondiente, a un precio y en términos que no podran ser
ni inferior ni més ventajosos, respectivamente, que el precio y los términos ofrecidos a los accionistas. Cumplido
el término de ciento ochenta (180} antes indicado, cualquier venta posterior de acciones comunes debera
hacerse repitiendo el procedimiento establecido en esta clausula.

De no haberse fijado un plazo mayor en la oferta de venta, el traspaso de las acciones comunes y el pago del
precio de venta deberan efectuarse dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al plazo de aceptacion de la
oferta de que frata el parrafo anterior. Sera nula la venta y el traspasc de acciones comunes gue se hagan en
contravencion de lo estipulado en e! pacto social del Emisor.

Empero lo anterior, la limitacion al derecho de venta, cesion, traspase y enajenacion contemplada previamente
no sera aplicable a: (1) traspasos llevados a cabo a través de una bolsa de valores autorizada para operar en la
Republica de Panama, (2) traspasos que ocurran por razon de la muerte o declaracion judicial de presuncion de
muerte, ausencia o interdiccién de un accionista, (3} traspasos que ocurran por razon de la fusion de un
accionista con una subsidiaria ciento por ciento {100%) de propiedad de dicho accionista o con otra sociedad
cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho accionista, (4) traspasos que ocurran por razon de la
capitalizacién que haga un accionista de sus acciones de la sociedad a una subsidiaria ciento por ciento (100%)
de propiedad de dicho accionista 0 a otra sociedad cuyos accionistas sean los mismos que ios de dicho
accionista, (5) traspasos que haga un accionista a un fideicomiso o fundacién de interés privado en beneficio de
sus herederos como para de su planificacién sucesoria, siempre y cuando dicho accionista retenga control y
direccion de las distribuciones de dicho fideicomiso o fundacion, (6) fraspasos que haga un accionista en vida a
sus parientes deniro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad y (7) traspasos que hubiesen
sido previamente autorizados por escrito por accionistas que representen no menos de la mitad mas una (1) de
las acciones comunes emitidas y en circulacion de la sociedad. Se entiende, en conclusion, que no habra
limitacién alguna al traspaso de las acciones preferidas.
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Junta de Accionistas

Las reuniones de la Junta General de Accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, se llevaran a cabo en la
Republica de Panama3, salvo que la Junta Directiva disponga que deban celebrarse en cualguier otro lugar. En
todas las reuniones de Junia General de Accionistas, los tenedores de acciones comunes podran hacerse
presentes y votar por medic de sus representantes legales o por medio de apoderados nombrados por
documento publico o privado (en este caso presentado personalmente o, a falta de ese requisito, debidamente
autenticado), con o sin poder de sustitucién. Los poderes que se otorguen en virtud de lo que queda expuesto
seran validos Unicamente para ia Junta General de Accionistas, ordinaria y extraordinaria de gue se trata, ya sea
que la misma se celebre en primera o en segunda convocatoria. Reuniones Ordinarias. Salve que la Junta
Directiva disponga otra cosa, la Junta General de Accionistas celebrara una reunién ordinaria, a mas tardar
dentro de los primeros cuatro (4) meses al cierre del afio fiscal, en ia fecha, hora y lugar que determine los
Estatutos o la Junta Directiva. La Junta General de Accionistas, reunida en sesién ordinaria, podra tratar los
siguientes asuntos: (A} Eleccion de Directores; (B} Ratificacion de los directores nombrados por las vacantes
surgidas, de acuerdo al procedimiento establecido en la Clausula Décima de este pacto social, (C)
Consideracion de los estados financieros presentados por la Junta Directiva con opinién del Comité de Auditoria,
si estuviera vigente; (D)Consideracion del proyecio de distribucion de utilidades y creacion de fondos de reserva,
preparados por la Junta Directiva; (E) Aprobacion de las dietas o remuneraciones que por asistencia, o por
trabajos especiales, corresponda percibir a los miembros de la Junta Directiva; y (F) Cualquier otro asunto gue
haya sido cbjeto de fa convocatoria o que sea debidamente presentado en la Junta General de Accionistas por
un Director o por cualquier accionista.

Reuniones Extraordinarias, lLa Junta General de Accicnistas celebrarda reuniones extraordinarias por
convocatoria de fa Junta Directiva cada vez que ésta o considere conveniente. Ademas, la Junta Directiva o el
Presidente de la sociedad deberan convocar a la Junta General de Accionistas a una reunibn extracrdinaria
cuando asi lo soliciten por escrito uno 0 mas accionistas tenedores de acciones comunes que representen por lo
menos un cinco por ciento (5%) de las acciones comunes emitidas y en circulacion. La Junta General de
Accionistas, reunida en sesién extraordinaria, podra considerar Unicamente los asuntos que hayan sido objeto
de la convocatoria. Actas. Los acuerdos adoptados por la sociedad en Junta General de Accionistas, ordinaria o
extraordinaria, se haran constar en actas que seran firmadas por las personas gue hubiesen actuado como
Presidente y como Secretario de la reunion, y podran ser protocolizadas en una Notaria Publica e inscrita en el
Registro Publico, sin que la falta de dicha protocolizacion e inscripcion afecten la validez de las decisiones
adoptadas en dichas actas.

Quoérum y Votacion. En la primera convocatoria de toda reunion de la Junta General de Accionistas constituira
quérum ia presencia de los tenedores o representantes de la mitad mas una (1) de las acciones comunes
emitidas y en circulacion en la fecha fijada por la Junta Directiva como fecha de registro para los propoésitos de la
reunion. En la segunda convocatoria, el quérum se constituird con el nimero de tenedores de acciones comunes
que se encuentren presentes o representados. Todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas
deberan ser aprobadas por el voto afirmativo de tenedores de acciones comunes o sus apoderados que
representen no menos de la mitad mas una (1) de las acciones presentes en la reunion, salvo las que a
continuacion se enumeran, para las cuales sera necesario el voto afirmativo de no menos de a mitad mas una
(1) del total de las acciones comunes emitidas y en circulacion de la sociedad, a saber: (A) Reformar el pacto
social; (B) Aprobar fusiones de esta sociedad con otras sociedades; (C) Dar en prenda, hipoteca o de cualquier
otra forma gravar o dar en garantia los bienes muebles o inmuebles de la sociedad para garantizar obligaciones
de terceros, salvo que dichos ferceros sean subsidiarias de la sociedad o sociedades en las que la sociedad
tenga un interés comercial; (D) Disolver la sociedad; y (E) Remover de sus cargos a los Directores de la
sociedad. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas, debidamente constituida, que hubieren sido
adoptados legalmente seran obligatorios para todos los accionistas, incluso para los ausentes y para los
disidentes.

Citacion. La convocatoria para cualquier reunion de la Junta General de Accionistas, ya sea ordinaria o
extraordinaria, deberad hacerse con no menos de diez (10) dias calendarios ni mas de sesenta (60) dias
calendarios de antelacion a la fecha de la reuniéin, en cualquiera de las siguientes maneras: (A} Mediante su
publicacion por una sola vez en un diario de circulacion general en la Ciudad de Panama; (B) Por teléfono,
telefax, correo electronico o por cualguier otro medio de comunicacion electronica; (C) mediante el envio deﬂz
convocatoria por correo certificado; o (D) mediante entrega personal a cada accionista registrado con derech
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voto. Seran vélidos los acuerdos tomados en cualquier Junta General de Accionistas, aungue no se haya
efectuado ta convocatoria en la forma prevista, siempre y cuande en dicha reunion estén presentes o
representados todos los tenedores de acciones comunes o, estando presentes o representados el nimero de
ellos necesario para que haya quérum, todos los tenedores de acciones comunes ausentes renuncien al
derecho de convocatoria, con anterioridad o posterioridad a la reunion, a propdsite de los asuntos a que se
refieren fales acuerdos.

Junta Directiva v Dignatarios

La direccion de los negocios y hienes de la sociedad estara a carge de una Junta Directiva compuesta por no
menos de tres (3) ni mas de nueve (9) Directores principales, elegidos por los tenedores de las acciones
comunes por periodos de UN (1) ANO. No obstante o anterior, los Directores continuaran en sus cargos hasta
que sus reemplazos seran debidamente elegidos y tomen posesion del cargo. Los tenedores de acciones
comunes también podran nombrar Directores suplentes, si lo estima conveniente y en la forma que considere
preferible. Dentro de dicho minimo y méaxime el nGmero de Directores principales podra ser fijado libremente por
ta Junta General de Accionistas o por la Junta Directiva. Reuniones y Citacién. Las reuniones de la Junta
Directiva se celebraran con la periodicidad que determine la Junta Directiva y podran celebrarse en la Republica
de Panama o en cualquier otro lugar que ios Directores determinen. La citacién la haré cualguier dignatario de la
sociedad en la misma forma en gue se convocan a la Junta General de Accionistas. No obstante, la Junta
Directiva podra acordar fechas periédicas de reunién en cuyo caso no sera necesaria la convocatoria. Quoérum y
Votacion. En las reuniones de la Junta Directiva constituird qudrum la presencia de la mayoria de los Directores.
Todas las resoiuciones de la Junta Directiva deberan ser aprobadas por el voto afirmativo de la mayoria de los
miembros de la Junta Directiva presentes en una reunion en ia que haya existido el guérum reglamentario para
su celebracion. Actas. Los acuerdos adoptados por la Junta Directiva se hardn constar en actas, que seran
suscritas por el Presidente y Secretario de la reunion. Siempre que la Junta Directiva lo estime conveniente, y en
todo caso, cuando se designen Directores o Dignatarios de la sociedad o se hagan reformas ai pacto social o
sus estatuios, el acta sera protocolizada en una Notaria Publica e inscrita en el Registro Publico, sin que la falta
de dicha protocolizacion e inscripcion afecte la validez de ios actos aprobados en dicha acta. Remocion.
Cualquier Director podra ser removido de su cargo por la Junta General de Accionistas con o sin justa causa.
Vacantes. Las vacantes que ocurran en la Junta Directiva seran llenadas por acuerdo de la mayoria del resto de
los miembros de la misma, aunque éstos no constituyan quorum, y los Directores asi electos deberan ser
ratificados por ia proxima Junta Generai de Accionistas; entendiéndose, sin embargo, que la falta de dicha
ratificacion en nada afecta los actos aprobados por dichos Directores. Facuitades. Los negocios de la sociedad
seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que ejercera todas las facultades de fa sociedad, salvo
las que la ley, este pacto social o disposiciones de los estatutos reserven a la Junta General de Accionistas. En
consecuencia, la Junta Directiva podra otorgar en fideicomiso, pignorar, hipotecar o de cualquier forma gravar
los bienes de la sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones o de obligaciones de sus
subsidiarias o de sociedades en las que la sociedad tenga un interés economico; vender, permutar o en
cualguier otra forma enajenar los haberes de la misma; resolver sobre todos los actos, contratos, negocios y
disponer de los derechos y bienes, muebles e inmuebles, de la sociedad. La Junta Directiva podra acordar el
pago de dividendos parciales a los accionistas, a cuenta de los beneficios obtenidos. Nombramientos de
Comités, La Junta Directiva podra constituir unc 0 mas comités, a los que podra delegar cualesquiera o todas
sus facultades. Cada Comité serd integrado por dos (2) o mas Directores. Gobierno Corporativo. La sociedad
adoptara un esquema de gobierno corporativo con el objeto de: (A) Crear un marco claro de identificacion,
verificacion y control de riesgos; (B) Establecer disposiciones claras para ia delegacion de autoridad y
responsabilidad; {C) Reducir el riesgo operativo; (D) Crear practicas comerciales sanas; (E) Proveer un proceso
eficiente para la toma de decisiones; y (F) Proveer guias explicitas para la Junta Directiva, los Comités que ésta
establezca y la alta gerencia. Se entiende por gohierno corporativo el conjunto de reglas que ordenan en forma
transparente las relaciones y el comportamiento entre los Comités, la Junta Directiva, los accionistas, los clientes
y otros interesados para producir los objetivos estratégicos de la sociedad. La Junta Directiva aprobara los
reglamentos necesarios para el funcionamiento del gobierno corporativo, asumiendo o delegando en Comités el
desarrollo y [a ejecucion que considere convenientes. La sociedad contara con un Comité de Auditoria y otros
que la Junta Directiva estime conveniente. Mas de una responsabilidad podra recaer en un solo Comité. Director
Delegado, La Junta Directiva podré nombrar a un Director que se encargue de las siguientes funciones: {A)
Presidir el Comite de Auditoria y cualquier otro que designe la Junta Directiva; (B) Supervisar todas las
actividades de la sociedad y coordinar con el Vicepresidente Ejecutivo, si lo hay, las actividades entre éstay s
subsidiarias 0 sociedades bajo su control; (C) Coordinar la presentacién ante la Junta Directiva, dando
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sugerencias, de la vision, valores y objetivos estratégicos de la sociedad y de sus subsidiarias o sociedades bajo
su control, asi como del plan de negocios de las mismas, (D) Vigitar el cumpiimiento de las normas de gobierno
corporativo; y (E) Todas las demas funciones necesarias para el cumplimiento de normas y decisiones, asi como
las que periodicamente le asigne la Junta Directiva. Vicepresidente Ejecutivo. La sociedad podra tener un
Vicepresidente Ejecutivo que sera designado por la Junta Directiva, con las facultades, atribuciones y deberes
gue la misma le designe, en cuanto no estuviere dispuesto en los estatutos de la sociedad, pudiendo recaer la
designacién en cualquier persona sea o no accionista. Entre las funciones del Vicepresidente Ejecutivo estara la
coordinacion entre la sociedad y sus subsidiarias o sociedades bajo su control, para el mejor desarrollo de las
actividades del conglomerado de empresas conformado por las mismas, el flujo constante de informacion entre
la sociedad y dichas empresas con motivo de ias mismas, y la verificacion de cumplimiento de los objetivos y los
resultados. £l Emisor no ha adoptado Estatutos a la fecha. No se requiere ser accionista de la sociedad para
ocupar el cargo de director o dignatario de la sociedad.

Los dignatarios de la sociedad, quienes seran designados por la Junta Directiva con las atribuciones y facultades
que ésta les designe, seran un Presidente, un Tesorero y un Secretario. La Junta Directiva podra, asimismo,
elegir un Vicepresidente, un Sub-Tesorero y un Sub-Secretario y cualquier otro dignatario que estime
conveniente. Cualquier persona podra desempefar mas de un cargo de dignatario. Las reuniones de la Junta
Directiva de la sociedad seran presididas por el Presidente, en su ausencia por el Vicepresidente, si lo hay, o por
el dignataric o director que sea designado por los directores presentes en ausencia de los anteriores. El
Secretario de la sociedad tendra a su cargo los archivos de la misma y las custodias y conservacion de todos los
Libros de Actas, papeles y correspondencia y especialmente del Libro de “Registro de Accicnes’, firmara, junto
con el Presidente o Vicepresidente, los Certificados de Acciones, provisionales o definitivos emitidos por la
sociedad, preparara y redactara las actas de las Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones de la Junta
Directiva, y las suscribiran en unidn del Presidente de la sociedad o del Vicepresidente, harg, firmara las
citaciones, para las Juntas Generales de Accionistas y tendra ademas las facultades, atribuciones y deberes que
le sefiale expresamente la Junta Directiva. E} Tesorero tendra a su cargo ia adecuada vigilancia de los fondos y
bienes de la sociedad, de cualquier clase que sean, y la custodia y conservacion de los mismos, preparara
anualmente, con el Presidente de la sociedad, para que sean sometidos a la Junta General de Accionistas, el
inventario, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria o informe de la Junta Directiva en {a parte
que corresponda; firmara junto con el Presidente, si no lo hiciere el secretario, los certificades de acciones,
provisionales y definitivos emitidos por la sociedad y tendra, ademas las facultades, atribuciones y deberes que
expresamente sefiale la Junta Directiva. Las demas facultades de los dignatarios, su numeroc y cargo y su
autorizacion para representar a la sociedad y actuar en su nombre, seran fijados por la Junta Directiva.

Propiedad y Traspaso de Acciones

Ei registro de acciones y demas libros y registros exigidos por a ley seran llevados en la Repdblica de Panama o
en cualguier otro lugar que sefale la Junta Directiva, bajo cualquiera de los medios autorizados por la ley. El
Emisor podra autorizar que uno o mas agentes de registro lleven el libro de registro de acciones de la sociedad.
En ningun caso la fransmision de las acciones obligara al Emisor sino después de su inscripcion en el libro de
registro de acciones, libro en el cual se anotaran también los derechos reales que se hubieren constituido sobre
las acciones registradas, cuando asi hubiere sido comunicado a la sociedad. Los certificados de acciones seran
firmados por el Presidente o Vicepresidente y por el Secretarioc o Tesorero de la sociedad.

Responsabilidad de los Accionistas

En virtud de los establecido en el articulc 39 de la Ley 32 de 1927 (Ley de Sociedades Anonimas), los
accionistas s6io son responsables con respecto a los acreedores de la compafiia hasta la cantidad que adeuden
a cuenta de sus acciones, pero no podra entablarse demanda contra ningin accionista por deuda de la
compafiia hasta que se haya dictado sentencia contra ésta cuyo importe total no se hubiere cchbrado después de

ejecucién contra fos bienes sociales.

Enmiendas al Pacto Social

Mediante las Escrituras 7763 del 8 de agosto de 2005, 7986 de!l 12 de agosto de 2005 y 9658 del 10 de mayo de
2010 se efectuaron las siguientes enmiendas al Pacto Social de Grupo Mundial Tenedora S.A., a saber.

« Escritura 7763: Se aprobo el aumento de Capital Social Autorizado hasta 40,000,000 de acciones dividigid
en 20,000,000 acciones nominativas comunes y sin vaior nominal, con derecho a voz y voto en las Juntas
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C.

Generales de Accionistas; y 20,000,000 acciones nominativas preferidas con valor hominal de US$1 cada
una. Estas acciones no tendran derecho a voz ni a volo en las Juntas Generales de Accionistas pero con
derecho a dividendos de acuerdo con lo que la Junta Directiva establezca de tiempo en tiempo.

Escritura 7986: Por medio de la cual se modificd la cltausula que establece el Derecho de adguisicion
Preferente para suscribir nuevas acciones comunes gue sean emitidas, exceptuande del mismo la emision
de acciones comunes para ser ofrecidas a socio o socios estratégicos.

Escritura 9658 del 10 de mayoc de 2010 inscrita en Registro Publico el 14 de mayc de 2010 por la cual se
aprobé aumento de capital a CIEN MILLONES (100,000,000) de acciones divididas en VEINTE MILLONES
(20,000,000) de acciones nominativas comunes y sin valor nominal y OCHENTA MILLONES (80,000,000)
de acciones nominativas preferidas con un valor de $1.00 cada una, sin derecho & voz ni a voto en las
Juntas Generales de Accionistas de la sociedad, sean estas ordinarias o extraordinarias.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Giro Normal del Negocio

El Emisor es una sociedad tenedora de acciones y como tal no fleva a cabo ningin negocio o actividad
comercial en forma directa. Sus ingresos provienen de los dividendos que recibe de las inversiones que
mantiene en Subsidiarias que se desempefan en negocios de Banca, Bienes Raices e Inversiones en
instrumentos financieros.

DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

Los negocios y actividades comerciales del Emisor son llevados a cabo a través de sus subsidiarias, las cuales
se dedican a negocios y actividades en la industria de servicios financieros. A continuacion se presenta una
breve descripcién de los servicios mencichados:

l.a Industria Bancaria

La industria bancaria en Panama florecid con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio de
1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por e Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de
1998 (la Ley Bancaria), el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998, normativa que fue modificada
por el Decreto Ley 2 del 2008. La Ley Bancaria creé la Superintendencia de Bancos, en reemplazo de la
Comisién Bancaria Nacional, como el ente regulador y fiscalizador de la actividad bancaria en Panama. La
Superintendencia de Bancos estd compuesta por una Junta Directiva de cinco miembros y por un
Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos de
Panama y al Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revocar
licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo gque deben mantener los bancos, estabiecer los indices
de adecuacién y ponderacion de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la liquidacion,
intervencion o reorganizacion de bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema
y a las empresas que formen parte def mismo grupo econdmico, solicitar la remocion de ejecutivos bancarios,
imponer sanciones, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de tancos:

)

Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el negocio de banca en
cualguier parte de la Republica de Panamé y transaccicnes que se perfeccionen, consumen 0 surtan sus
efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde una
oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan sus efectos en el
exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

s
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ili) Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autorizados sélo para establecer una o mas oficinas de
representacion en la Repiblica de Panama, y realizar las otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en Panama deben mantener
un capital social pagado o capital asignado no menor de US$ 10,000,000.00. Ademas, los bancos de Licencia
General deberan mantener fondos de capital equivalentes a, por o menos, el ocho por ciento (8%) del total de
sus actlivos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcion de sus riesgos. Los indices de ponderacion
son establecidos por la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las pautas de general aceptacion
internacional sobre la materia.

La Ley Bancaria introduce, ademas, el concepto de capital primario y capital secundario. Segun la Ley Bancaria,
el capital de los bancos estara compuesto de un capital primario y un capital secundario. El capital primario
consiste en el capital pagado de acciones, las reservas declaradas y las utiidades retenidas. El capitai
secundario por su parte consiste en las reservas no declaradas, las reservas de reevaluacion, ias reservas
generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda, y deuda subordinada a término. El capital
secundario no podra exceder el monto del capital pnimario.

La Ley Bancaria elimina el requisitc de encaje legal, aunque mantiene requisitos de liquidez para los bancos de
Licencia General. Segln la Ley Bancaria todo banco de Licencia General debera mantener en todo momento
un saldo minimo de activos liquidos equivalente al treinta por ciento (30%) del total bruto de sus depésitos en fa
Republica de Panama o en el extranjero, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. lLa Ley
Bancaria también identifica los bienes que seran considerados como activos liquidos. Los bancos de Licencia
General deben mantener activos en la Republica de Panama equivalentes a no menos del ochenta y cinco por
ciento (85%) de sus depositos locales, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademas estrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un determinado
prestatario, asi como a personas relacionadas o a grupos econoémicos relacionados, y de igual manera prohibe a
los bancos adquirir 0 poseer acciones o participaciones en cualesquiera otras empresas no relacionadas con el
negocio bancario, cuyo valor exceda del veinticinco por ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos de Panama, una
inspeccién que debera realizarse por lo menos cada dos afios. También estan obligados a la presentacion y
publicacién de informes y estados financieros en forma periédica. La Ley Bancaria establecid, ademas, el
concepto de supervision consolidada al banco y a sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, existen en el pais 79 bancos
autorizados para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Repiblica de Panama; y 15 oficinas de
representacion las cuales estan autorizadas para actuar como representantes y enlaces de bancos que no operan
en la Republica de Panama y para promover sus actividades.

Bancos Autorizados Cantidad
Bancos Oficiales ' 2
Bancos con Licencia General 48
Bancos con Licencia Internacional 29
Oficinas de Representacion 15
Total Bancos y Representacion 94

Fuente: Superintendencia de Bancos (s, Superbanass.goh.ne)

La Superintendencia de Bancos de Panama, para efectos estadisticos, define los siguientes términos:
s Centro Bancario Internacional: comprende los Bancos Oficiales, los Bancos de Licencia General y a los

Bancos de Licencia Internacional.
= Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales y a los Bancos Privados de Licencia

General.
14 /}%

e Banca Panamefia Privada: comprende a los Bancos de Licencia General de capital privado panamenq.
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D. Estructura Organizativa

Grupo Mundial Tenedora, S.A. se constituyé de acuerdo a la ley de sociedades andnimas de la Republica de
Panama y su actividad principal es funcionar como una tenedora de acciones. Es propietaria o conirola
significativamente las compafiias subsidiarias que se describen a continuacion:

1. Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. v Subsidiarias: Esta constituido de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama. £l Banco inicié operaciones en abril de 1981 con licencia general otorgada por a
Superintendencia de Bancos, la cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama
y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas
otras actividades que la Superintendencia autorice. El Banco es propietario o controla significativamente
las compafiias subsidiariag que se describen a continuacion:

¢ Mundial Servicios Fiduciarios, S. A.: Se constituy6 el 16 de febrero de 20086, inscrita en el registro
ptblico seglin escritura nimero tres mil ochocientos; de acuerdo a la Ley General de Sociedades
Anonimas de la Republica de Panama y su actividad principal es el de dedicarse al negocio de
fideicomiso en y desde la Republica de Panama - de conformidad con la Ley Panamefia, y en y
desde cualquier ofro pais o territorio extranjero- cuando la Ley de dicho pais o territorio asi lo
permita, en todas sus modalidades.

o Banvivienda Leasing & Factoring, S.A.: Organizada de acuerdo con la Ley de sociedades
anénimas de la Republica de Panama, fue constituida el 25 de septiembre de 2006 y su actividad
principal es descuento de facturas y documentos por cobrar y la actividad de arrendamiento
financiero. Banco Panamefio de la Vivienda, S.A es duefio del 100% de las acciones de la
sociedad. La empresa inicié operaciones el 2 de enero de 2007 bajo la denominacion Mundjgl
Factoring, Corp.

15
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e Banvivienda Assets, Inc.: Organizada de acuerdo con las leyes de Islas Caiman, fue constituida el
17 de mayo de 2013 dedicada a la administracién de activos financieros extranjeros. El Banco es
duefic del 100% de las acciones de la sociedad. Inicid operaciones el 19 de septiembre 2013.

2. Inmobiliaria G.M.T., S. &.: Constituida el 11 de enero de 2007 segun las leyes de la Replblica de
Panama. Su actividad principal es la adquisician y tenencia de bienes inmuebles, muebles, y derechos
reales, y el arrendamiento, venta o disposicion de los mismos. La Compafifa es una subsidiaria 100% de
Grupo Mundiat Tenedora, S.A,

3. Mundial Servicios Financieros, 8. A.: Constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leyes de la
Republica de Panama. Su actividad principal es la adquisicion y fenencia de activos financieros
nacionales.

La Compahia es una subsidiaria 160% de Grupc Mundial Tenedora, S.A.

4. Mundial Inversiones, S. A.: Constituida el 17 de febrero de 2014 segln las leyes de la Replblica de
Panama. Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de activos financieros extranjeros.
L.z Compafiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los activos fijos del Emisor y sus Subsidiarias representan al 31 de diciembre de 2016 (neto de depreciacion), el
2.1% del total de activos. Los montos en B/. , se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Terrenos y Equipo Mobiliario
2016 Edificios Rodante y Equipo Total

Costo:

Al inicio del afio 34,275,664 580,083 18,773,517 53,639,264
Compras 505,568 54 395 1,633,330 2,183,893
Ventas (972,279) (350,571) (1,033) {1,323,883)
Disminucion de revaluacion

por venta {227.118) 0 0 (227.116)

Al final del afio 33,681,837 294,507 20,405 814 54,282 158

Depreciacién acumulada:

Al inicio del afio 2,641,679 320,980 11,251,236 14,213,895
Gasto del afio 820,435 69,085 1,787,258 2,678,778
Venta y descartes (212,873} (247.875) {(190) {460,938}

Al final del afio 3,249.241 142.190 13,038,304 16,429,735

Saldo neto 30,332,596 _1.367,510 37.852.423

Todas las propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras son registrados al costo histérico menos la depreciacion y
amortizacion acumulada, excepto los ferrenos y las edificaciones que se reconocen a partir del 31 de diciembre
de 2015, aplicando el método de revaluacion. El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a
la adquisicién de los bienes.

F. INFORME SOBRE TENDENCIAS

Las subsidiarias del Emisor compiten principalmente en ia Industria Bancaria, y a continuacion se resume las
principales tendencias de cada industria:
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La Industria Bancaria

Las operaciones bancarias se mantienen con un comportamiento positivo. Prueba de ello se demuestra en los
resultados de la cartera crediticia local del Sistema Bancario Nacional que reflejé un crecimiento de 8.3%.

El crédito destinado al sector privado tuvo un aumento de 9.7% mientras que los créditos externos se redujeron,
lo cual es sintoma de prudencia por parte de los bancos ante el complejo e incierto contexio externo.

Cabe resaltar que en cuanto al destino del crédito, el sector que mayor expansion reporto fue el de las empresas
del sector real y de las personas fisicas con actividad empresarial.

La actividad con mayor crecimienio en valores absolutos es en el sector hipotecario con US$1,619 millones;
seguido de consumo con un incremento de US$1,33¢ millones y construccion con US$9876 millones, siendo
estos los de mayor importancia.

En términos de composicion, este sector tiene también un lugar importante en la distribucién de deudas en el
sistema bancario, el crédito hipotecario, con una participacién del 30%, ocupa el primer lugar de la lista y le
siguen los créditos comerciales (23%) y de consumo personal (21%).

Para la banca, el crédito hipotecario continda siendo uno de los financiamientos gue mantienen una demanda
creciente, muestra de ello es que para el cierre de noviembre este financiamiento alcanzd un crecimiento de
12.4%. Para el periodo gue abarca este informe, el saidc de los créditos hipotecarios concedidos totalizd
US$14,658 millones, registrando una expansion de US$1,819 millones con respecto al mismo periodo del afio
pasado.

La mejora en las condiciones del crédito hipotecario residencial de los dltimos afios ha sido el principal promotor
de la demanda por vivienda. Por el lado de la banca comercial, las menores tasas de interés y mayores plazos
promedic han elevado el poder de compra de las familias. Se estima que la demanda hipotecaria del pais podria
mantenerse, debide a la creciente demanda habitacional, el mayor acceso crediticio, en el marco de un
crecimiento sostenido.

L.a iquidez promedio mensual registrd 60.0% para el Sistema Bancario Nacional. Por tipe de banca se regisird
70.8% para la banca oficial, 87.7% para la banca privada extranjera y 45.2% para la banca privada panamefia.
Esta fuerte posicion de liquidez permitiria a los bancos afrontar con comodidad los vencimientos a corto y
mediano plazo. '

Para conccer tas estadisticas del sector bancario de la Republica de Panama, refiérase a la pagina de Internet
de la Superintendencia de Bancos de la Repulblica de Panama, segin la siguiente direccion de Internet:
WA SUDarhancos oo e,

I Resultados Operatives Afic Fiscal terminado al 31 de diciembre de 2016

Grupo Mundial Tenedora, S.A_, tuvo actividades financieras importantes durante el 2016, producto de la
estrategia, objetivos y mefas futuras para mejorar la eficiencia del grupo y ajustandose al nuevo entorno.

Bance Panamefio de la Vivienda, S.A. (principal activo e inversién de Grupo Mundiai Tenedora, $.A), alcanzé la
cifra neta en utilidades de B/ 18,089,846 para el afo 2016.

Grupo Mundial Tenedora, S.A., obtiene en utilidad neta B/.16,607,370, la cual representa un aumento de 4.5%
sobre las acumuladas del afio anterior en el mismo periodo. Los activos totales al cierre de 20186, sumaron B/.
1,782,613,831, un crecimiento del 3.6% y al 31 de diciembre de 2016, el patrimonic fotal de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y Subsidiarias reflejé como resultado el total de B/.161,988,473 lo cual representa un aumento
del 15.4% sobre el patrimonio al cierre de diciembre 2015. Las operaciones de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
estan mostrando un indicador de estabilidad financiera, crecimiento y mejora operativa en los ultimos afios.
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Los estados financieros de Grupo Mundial Tenedora, S.A., agrupan el Estado de Situacion Financiera y Estado
de Resultados de sus subsidiarias: Banco Panamefio de la Vivienda (Banvivienda) y Subsidiarias, Mundial
Servicios Financieros, S.A., Inmobiliaria G.M.T., S.A. y Mundial Inversiones, S.A.

A, Liguidez

La Liguidez de Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Subsidiarias se presenta para Banco Panameifio de la Vivienda,
S. A. {(Banvivienda).

Al 31 de diciembre de 2016, el total de activos del banco es de B/ 1,775,530,756 (2015: B/. 1,711,117,710) lo
gue representd un aumento del 3.8% comparado con diciembre del 2015.

{indice de Liquidez Regulatorio
Efectivo y Colocaciones Interbancarias/Dep. Captados 12.4%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias e Inversiones/Depésitos Captados 39.3%

: Efectivo, Colocaciones interbancarias e Inversiones/Depositos Captados y :
Obligaciones Financieras § 25.3% 30.6%
Efactivo, Colocaciones Interbancarias e inversiones/Total de Activos 22 6% 27.7%
Préstamos, Netos/Depositos 100.1% 93.0%
Préstamos, Netos/Total de Activos 70.9% 65.6%

INDICADORES DE LIQUIDEZ]

100%

La liguidez primaria del Banco representa 22 6% del Total de Activos ai 31 de diciembre 2016, comparada con
27.7% en diciembre 2015.

En lo que respecta los activos liquidos primarios sobre el total de depdsitos mas obligaciones alcanzaron 25.3%
al 31 de diciembre 2016 comparado con 30.6% en diciembre 2015.
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B. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 20186, el patrimonic total de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias reflejd como
resultado el total de B/.161,988,473, lo cual representa un aumento neto de B/.21,628,325 o del 15.4% sobre &l
patrimonio al cierre de diciembre 2015, los principales cambios se deben a: iy Disminucion de la pérdida no
realizada de los instrumentos financieros medidos a valor razenable con cambios a patrimonio por la suma de
B/.13,761,486, ii} Aumento a la reserva patrimonial por el monto de B/. 4,382,729 y iil) Aumento de las utilidades
netas del periodo por Bf.2,533,110.

E! patrimonio de Banco Panamefio de la Vivienda, S A. y Subsidiarias a diciembre de 2016 es de US$162.7MM
en comparacion con US$139.0MM en diciembre 2015, aumento de 17.1% y el cual contiene valuacion negativa
de Inversiones por US$10.9MM. La relacién de patrimonio a total de activos fue de 9.2% al 31 de diciembre de
20186, comparada con 8.1% en diciembre de 2015.

El Indice de Adecuacion de Capital consclidado como proporcion de los activos ponderados por riesgo al 31 de
diciembre de 2016 es de 12.5%, superior al requerimiento establecido por la Superintendencia de Bancos, el
cual no debe ser inferior al 8%. Esto representa un exceso de 489 puntos al minimo de 8% establecido por la
Superintendencia de Bancos el cual muestra el compromiso por parte de la administracion del banco de
mantener un adecuado manejo de las finanzas acorde a las regulaciones establecidas y velar por el
fortalecimiento de su patrimonio. Este indicador refleja una ieve disminucion, al compararlo con los datos a
diciembre 2015: 12.9%.

El indice de Adecuacién de Capital del Grupo Bancario de naturaleza financiera (consolidado) al 31 de diciembre
de 2016 es de 12.5%, superior al requerido establecido por la Superintendencia de Bancos, el cual no debe ser
inferior al 8%. Excediendo en un 4.5% al minimo de 8% estabiecido por ia Superintendencia de Bancos. Este es
un nuevo reguerimienio solicitado por {a Superintendencia de Bancos segin lo dispuesto en el acuerdo 1-2015
del 3 de febrero de 2015.

La politica de Grupo Mundial Tenedora, S.A., es mantener un capital solido, para salvaguardar a futuro el
desarrollo de jos negocios, inversiones y créditos dentro del mercado, con niveles apropiados tanto en el retorno
del capital de los accionistas, asi como también en la adecuacion del capital requerido por los reguladores.

C. Resultado de las Operaciones

Al 31 de Diciembre de 20186, la Utilidad Neta de Grupo Mundial Tenedora S .A. y Subsidiarias fue por el orden
B/.16,607,370, el resultado neto al 31 de Diciembre de 2015 fue de una utilidad de B/.15,886,851.

D. Analisis de Perspectivas

Grupo Mundial Tenedora, S.A. es una empresa holding y no se involucra directamente en las operaciones de
sus subsidiarias. La vision de la junta directiva es que sus esfuerzos deben ir dirigidos a obtener el mejor
rendimiento para sus accionistas. En este sentido las perspectivas para el afio 2016 y afios subsiguientes es de
tratar de obtener un retorno de a inversién no menor del 10%. {ROAE: 2015: 14.7% y 2016: 14.1%).

Entorno Econémico

La estimacién de crecimiento econémico PIB del pais realizada por varias entidades financieras indica que
crecera 5.2% en el 2017, también se fundamenta en la recuperacion de la actividad del Canal de Panama y en
un agresivo programa de inversion tanto publica como privada. Se incluye como base para su prevision una
recuperacion de las economias de América Latina, asi como un dinamismo positivo en la economia global.

La Linea 2 del Metro, la Linea 3 del Metro, el cuarto puente sobre el Canal, la Renovacion de Colon, la segunda
terminal del Aeropuerto Internacional de Tocumen, son las inversiones mas grandes que se realizaran epir

2017 y 2018. f\/
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El cuarto puente sobre el Canal de Panama tiene un costo de $1,400 millones. Esa estructura estara integrada
con la Linea 3 del Metro.

A esta gran magnitud grande de inversion pablica le hemos afiadido la inversion en la construccién de una
planta de generacién eléctrica con base en gas en la provincia de Colon por 1,200 millenes de dolares y la
construccion de una mina de cobre en el distrito de Donoso, provincia de Colén, por 4,300 millones.

Aungue ia inversion en la construccién de hoteles y en edificios de oficina se mantendria relativamente mas baja
si se le compara con el quinquenio anterior, se prevé que la inversion residencial se mantendra fuerte debido a
la fuerza de la demanda.

En cambio, la Zona Libre de Colén continuard deprimida, debido a que se vislumbra una perspectiva de
crecimiento para Venezuela muy negativa debido a la perspectiva de bajos precios de petroleo vy la situacion
politica en ese pais. La reexportaciones hacia Venezuela seria séio por alrededor de 500 miliones de délares por
afto durante el periodo 2017-201%.

Aunque Panama no tenga unas relaciones directas con algunos paises de América Latina, el menor desempeiio
de algunos de ellos, debido a su reduccidén de comercio con Estados Unidos, tendré un impacto contractivo
sobre toda la region, lo cual impactara indirectamente el movimiento de contenedores en los puertos de
Panama, la Zona Libre de Colén, el hub aéreo y el turismo, entre otros,

Por su parte, se estan Hevando a cabo importantes inversiones en materia energética, tales como la tercera y
cuarta linea de transmision eléctrica tendran un costo de $800 millones. La tercera linea asciende a $350
millones vy la cuarta linea, costara $450 millones y por su parte la transformacion de Colén es un proyecto de
Gobierno gue tiene un costo de $500 millones y beneficiara a 25 mil familias y los trabajos fueron iniciados en
2015.

La segunda terminal del Aeropuerto Internacional de Tocumen, tiene un costo que asciende a $800 millones y
que afiadira veinte puertas de embarque que duplicaran la capacidad actual. Esta obra presenta un 60% de
avance y traerd como consecuencia gue las inversiones del gobierno y el desarrollo econdmico sostenido, vayan
creado nuevas oportunidades de negocios en todos los sectores. Por ejemplo en el turismo se han logrado
vuelos diarios a 81 ciudades en América y Europa; se estima que Tocumen duplicara su frafico a 15 millones de
pasajeros para el 2019".

Otra obra importante es el proyecto hidroeléctrico Chan Il en Bocas del Toro, el cual iniciara operaciones en el
2021,

Por otro lado las Zona Libres, especialmente la de Colon estaran funcionando muy bien, y creciendo como en
los buenos tiempos, y sacandole provecho a la ampliacién del Canal.

Banca

El sistema bancario panamefio sigue reflejando una tendencia positiva de crecimiento en el mercado local. La
cartera de créditos interna aumenta en 9.8% y los depodsitos internos se incrementan en 5.2% en comparacion
con periodo del afo anterior.

El crédito de consumo crece 7% de los $10.000 millones otorgados en crédito bancario de consumo a noviembre
de 20186, el 84% correspondid a créditos personales, 16% para compra de automévil y casi 20% a tarjetas de
crédito.

El sistema bancario de Panama esta constituido principalmente por la banca privada, buena parte de ella de
capital internacional, durante las dos Ultimas décadas del Siglo XX se ha fortalecido como uno de los mas
importantes centros financieros de América Latina, ello debido a las facilidades legales para instalarse, la
promocion por parte del Estado, la ubicacién geog:afica respecto a la region, su relativa estabilidad economiga,y
politica y la dolarizacién de su economia.
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Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., cuenta con 35 afios de experiencia en banca personal, privada,
comercial y agropecuaria;, cuenta cen personal altamente capacitade para resolver sus inquietudes. Es por ello
gue continla fortaleciendo sus bases con una liguidez solida, presentando un porcentaje mayor al requerido por
la Ley Bancaria. El Banco al 31 de diciembre de 2016 cuenta con un ROAE del 12.7% Yy una Adecuacion de
Capital sobre activos ponderados por riesgos.

Banvivienda cierra el afo 2016 ofreciéndole a sus distinguidos clientes nuevos preductos y promociones de
acuerdo a sus necesidades, para solventar en gran medida sus inquietudes financieras.
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS (CIFRAS AUDITADAS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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GRUPQ MUNDIAL TENEDORA, S. A Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Replblica de Panama)

Estado Consolidado de Resuitados

Por el afio terminado el 31de diciembre de 2016
{Cifras en Balboas)

Operaciones continuadas
Ingreso por intereses y comisiones:
Ingresos por intereses;
Préstamos
Depositos en bancos
Inversiones en valores
Comisiones sobre prestamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:

Depositos

Financiamientos recibidos

Bonos

Valores comerciales negociables (VCN's)
Total de gastos por intereses

Ingresc neto por intereses y comisiones

FProvision para pérdidas en prestamos

Reversion de provisidn para pérdidas en inversiones

Reversién de provision para pérdidas en cuentas por cobrar

Ingreso neto por intereses y comisiones, neto
después de provisiones

Otros ingresos {gastos)
Ganancia en instrumentos financieros, neta
Cambio en el valor razonable de la propiedad de inversion
Pérdida en venta de propiedad de inversion, neta
Otros ingresos por comisiones
Otros ingresos
Gastos por comisiones y ofros gastos
Total de otros ingreso, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacion
Otros gastos

Total gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre larenta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Utilidad por accion

2016 2015
74,810,427 65,440,644
235,267 127,902
14,096,973 14,752,632
3,802,920 4,113,452
2,045,596 84,434,630
41,053,283 34,918,530
2,881,906 4,102,386
6,302,983 3,887,103
2512647 2,749,182
52,750,819 45,657,201
40,194,777 38,777,429
3,776,390 571,124
(118,931) (148,884)
(61,021 (125,421)
36,598,339 38,480,610
2,775,741 2,000,264
(40,500) (165,500)
0 (255,000)
6,782,319 7,024,400
3,122,658 2275202
(1,814,631) (1,449,525)
10,825,587 10,329,841
13,437,306 15,187,454
2,676,778 2 677,262
12,425,519 12,838,893
28,539,603 30,703,609
18,884,323 18,106,842
(2,276,953) (2,219,691)
16,607,370 15,886,851
0.74
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DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. identidad

1. Directores, Dignatarios, Fjecutivos y Administradores
Directores, Dignatarios

José Raul Arias Garcia de Paredes Director, Presidente y Representante Legal

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 15 de julio de 1953

Direccion Comercial: Calle 50 y Calle 74, Edificio PH 909
Apartado Postal; 0830-01433

Correo Electronico: rarlasdiaramolaw.oom

Teléfono: {507) 270-0174

Fax {507) 270-0175

Obtuvo una Licenciatura en Derecho en la Universidad Nacional de Costa Rica en 1980. En 1981 obtuvo su
titulo en Maestria en Derecho Maritimo de la Universidad de Tulane en Nueva Orleans, Estados Unidos. Es
miembro de las Juntas Directivas de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

Jorge Rubén Rosas Director v Vicepresidente
Nacionalidad: Panameno

Fecha de Nacimiento; 2 de abril de 1923
Direccién Comercial: Torre Delta, Rosas y Rosas
Apartado Postal: 0823-05658

Correo Electronico: info@rosaslaw.com
Teléfono: 264-9177

Fax: 264-0269

Abogado y miembro fundador de fa firma forense Rosas y Rosas. Ha ocupado distintos cargos de eleccion
como Diputado de la Asambiea Nacional en cuatro periodos constitucionales alcanzando la Presidencia de
dicho Organo del Estado en e! periodo 1962-1963. Se ha desempefiado como Vice Ministro de Gobierno vy
Justicia y Ministro de Trabajo y Bienestar Social. Fue miembro de la Junta Directiva, y Gerente de Air Panama
International S.A. desde su fundacion en 1966 hasta 1978; fue Asistente Consultivo del Presidente de Banco
Exterior y miembro de !a Junta Directiva por mas de 25 afios. Cofundador y miembro de ia Junta Directiva de
Aseguradora Mundial, S.A., desde 1968 hasta su conversion en MAPFRE PANAMA en 2009, y actualmente
Vicepresidente de Grupo Mundial Tenedora S.A. y miembro del Consejo Directivo del Instituto Iberoamericano
de Derecho Aeronautico y de la Asociacion Latinoamericana de Derecho Aeronautico. Ha publicado tres libros,
folletos y multiples escritos y recibido condecoraciones tanto nacionales como internacionales. f.a Comision
Naciona! de Valores Civicos y Morales le otorgé Certificado de reconocimiento en el afio 2009.

José Guillermo Lewis Boyd Director y Secretario

Nacicnalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 7 de abril de 1973

Direccidon Comercial: Calle 48, Bella Vista, Edificio Empaques de Colon, S.A
Apartado Postal: 0830-01433

Correo Electrénico: jglewis@ecsabox.com

Teléfone: {507} 204-3500

Fax: (507) 269-7773

Ingeniero Mecanico de la Vilanova University en el afio 1995, con MBA de Saint Joseph's University en el afo
1097. Actualmente es el Vicepresidente Ejecutivo de Global Packaging Group, empresa dedicada a la
fabricacion de envases de cartén corrugado con operaciones de fabricacion en Panama y Centro Ameérica.
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También es miembro de juntas directivas de ofras empresas, como Empaques de Colon, S.A., Cartones del
Caribe, S.A., Térmica del Noreste, S.A., Paso Ancho Hydro Power, Corp, Diesel Engine Service, S.A. y Banco
Panamefio de la Vivienda, S.A.

Fernando Lewis Navarro Director, Tesorero y Presidente Ejecutive
Nacionalidad: Panamefio
Fecha de Nacimiento: 10 abril de 1963
Direccion Comercial: Costa del Este, P.H. GMT, Quinto Piso, Ave. La Rotonda y Boulevard.
Apartado Postal: 0831-02441 Paitilla, Panama
Correo Electrénico: rFl.N@cableonda.net
Teléfono: (507} 306-2174
Fax: {507} 301-0472

Eil Sr. Lewis tiene una Licenciatura en Adminisiracion de Empresas obtenida en American University de
Washington D.C. y una Maestria en Administracién de Empresas de la Universidad de George Washington
igualmente en Washington D.C. Por mas de diez afios, el sefior Lewis fue miembro active de la Junta Directiva
de Petroport, S.A. el mas grande importador y mayorista de Gas Propano en el pais. El Sr. Lewis fue fundador y
Gerente General de Grupo Super Motores, S.A. un importante Concesionario de Autos y entidad financiera,
Antes de Grupo Super Motores, ocupd una posicién gerencial en la Division Internacional det Primer Banco del
Istmo, Banistmo S.A. Actualmente se desempefia como Presidente de la Junta Directiva de Banco Panamefio de
la Vivienda, S.A. y miembro de la Junta Directiva de Tropicat Energies Corporation (Grupo Tropigas), empresa
con 65 afios de experiencia en la comercializacion de hidrocarburos. Adicionalmente es miembro de la Junta de
Sindicos (Board of Trustees) de Américan University en Washington D. C., Estados Unidos de America.

Temistocles Rosas Directer Independiente

Nacionalidad: Panamefic

Fecha de Nacimiento: 10 de Agosto de 1868

Direccién Comercial: San Francisco, Calle 74, PH Golf Plaza Piso 1
Apartado Postal 0830-00611

Correo Electronico: temirosas@agmail.com

Teléfono: 270-7464

Fax: 270-7465

Licenciado en Finanzas y Contabilidad, posee una Maestria en Administracion de Empresas con enfasis en
Mercadeo. Tiene estudios de postgrado en Auditoria de la American University de Washington, D.C. Ha laborado
en el sector privado en LLoyds Bank Plc y ha ocupado diversos cargos en la Administracion Puablica tales como
Director de Normas de Auditoria de la Confraloria General de la Reptblica, Viceminisiro de Comercio e
Industrias y Director General del Instituto Nacional de Formacién Profesional y Capacitacion para el Desarrolio
Humano {INADEH). Fundé en 1994 la firma de consultoria financiera y administrativa Consulting Plus, S.A., de la
cual es su Socio Director. Desempefia el cargo de Vicepresidente de Adminisiracion y Finanzas de Tocumen,
S.A. Es Director de la Junta Directiva del Instituio de Gobierno Corporativo de Panama y de SUMARSE, la
organizacion de responsabilidad social de Panama.

José Mann White Director

Nacionalidad: Panameha

Fecha de nacimiento: 27 de diciembre de 1940

Direccion Comercial: Costa del Este, P.H. GMT, Quinto Piso, Ave. La Rotonda y Boulevard
Costa del Este

Apartado Postal: 0819-9354, Panama

Correo Electrénico: jcsemann@cwpanama.net

Teléfono: (507) 264-2129

Fax: (507) 301-0472
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El Lic. Mann, tiene una vasta experiencia en Auditoria y Contabilidad. Durante su trayectoria profesional ha
ejercido diversas funciones ejecutivas y fue Socio Principal en las firmas internacionales Ernst & Young, Deloitte
Inc. y PricewaterhouseCoopers de Panamé, S.A. Es miembro de las Juntas Directivas de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.; y también ejerce la presidencia del comité de Auditoria
de Grupo Mundial Tenedora, S.A. .

Eiecutivos Principales

El Emisor no cuenta con ejecutivos 0 administradores propics. Los negocios del Emisor son atendidos
directamente por el personal administrativo y secrefarial asignados de sus Subsidiarias. A confinuacion se
presentan los principales ejecutivos del Emisor que son considerados claves en el giro normal del negocio:

Cargo Nombre Correo Electrénico

Presidente Ejecutivo Fernando Lewis Navarro | fin@cableonda. net

Vicepresidente Administrativo Balbir Singh balbir singh@grupomundial.com
Vicepresidente de Asesoria Legal | Joaquin Victoria Diaz Ioagquin.victoria@grupomundial.com
Gerente de Contabilidad Carlos Rodriguez carlos.rodriguez@grupomundial.com

2. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en
general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

3. Asesores Legales
a. Asesores Legales Externos

SUCRE, ARIAS Y REYES
La firma de abogados Sucre, Arias & Reyes, actia como Asesor Legal externo de algunas de las subsidiarias
del Emisor. El contacto principal es el Licenciado Carlos lvan Sucre.

Domicilio Comercial: Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Edificio Sucre, Arias & Reyes
Apartado Postal 0816-01832, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico: sarlosivan@sucre. net

Telefono: 264-1355

Fax: 264-1168

b. Asesor Legal Interno
El asesor legal interno del Emisor es el Lic. Joaguin Victoria Diaz.

Domicitio Comercial: Avenida La Rotenda y Boulevard Costa del Este, P.H. GMT, Quinto Piso

Apartado Postal: 0816-03366, Panama 5, Republica de Panama
Correo Electrénico: joaguin.victoria@grupomundial.com
Teléfono: 306-2179
Fax: 301-0482
4. Auditores

a. Auditor Externo

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2016 es la firma KPMG. El nombre
del contacto principal es el Licenciado Luis Venegas.

Domicilio Comercial:  Edificio KPMG, Calle 50, No. 54

Apartado Postal: 0816-01089, Panama Republica de Panama
Correo Electrénico: lvenegas@kpmg.com
Teléfono: 208-0700
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b. Auditor internc

El auditor interno del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2015 es el Lic. Guiliermo Cantillo
Chanis.

Domicilio Comercia: Edificio PH GMT, Piso 5to. Ave La Rotonda y Boulevard Costa del Este, Costa del Este,
Pargue Lefevre, Ciudad de Panama, Rep. De Panama

Apartado Postal: 0816-00628, Zena 5, Panama, Panama Republica de Panama
Correo Electronico: Guillermo . Cantillo@banvivienda.com
Teléfone: 306-2000, 306-2166

5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningln Director, Dignatario, Ejecutive o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores det Emisor.

B. Compensacién a Direciores, Dignatarios, Principales Ejecutivos y Empleados

Durante el pericdo terminado el 31 de diciembre de 20186, los Directores y Dignatarios del Emisor recibieron
dietas por su participacién en las reuniones de Junta Directiva y Comités a los cuales asistieron. El monto
pagado en dietas sumé la cantidad de B/.14,500.00.

Para el periodo antes mencionado, el resto del Personal de las empresas afiliadas al Grupo Mundial, recibid
salarios, gastos de representacion, Segurc de Vida Colectivo, Bonificaciones adicionales al Decimo Tercer mes,
participacion de utilidades.

No existen contraios de prestacién de servicios entre los Directores det Emisor y el Emisor que prevean la
adquisicion de beneficios en el evento de terminacion del periodo.

C. Practicas de la Directiva
No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores.
Los Directores del Emisor sen elegidos por periodos de un (1) afio. No obstante, lo anterior, los Directores

continuaran en sus cargos hasta que sus reemplazos sean debidamente elegidos y tomen posesion. Los
actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos asl:

José Raul Arias Director y Presidente Desde 2010
Jorge Rubén Rosas Director y Vicepresidente Desde 2005
José Guillermo Lewis Boyd Director y Secretario Desde 2011
Fernando Lewis Navarro Director y Tesorero Desde 2007
José Mann White Director Independiente Desde 2012
Temistocles Rosas Director Desde 2014

Los actuales Directores y Dignatarios seguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores sean elegidos.

Desde su fundacion en el 2005, el Emisor establecié ef Comité Ejecutivo, el cual se reline mensualmente. A la
fecha, el Comité lo conforman los siguientes miembros:

José Raul Arias Presidente
Jorge Rubén Rosas Miembro
Fermando Lewis Navarro Miembro
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D. Empleados
Al 31 de diciembre de 2016, Grupo Mundial Tenedora S.A. y sus subsidiarias contaban con 388 (2015: 421)
colaboradores. Dichos colaboradores no estan agrupados hajo sindicato de trabajadores y sus relaciones

laborales con sus empresas no se rigen por Cenvencion. El Emisor es una sociedad tenedora de acciones sin
operaciones propias y sin empieados propios.

E. Propiedad Accionaria

La propiedad efectiva de las acciones de Grupo Mundiai Tenedora, S A, al 31 de diciembre de 2016, se detalla
en los siguientes cuadros:

% det Total
de

Acciones

Emitidas y
Cantidad de Acciones en Namero de | % del Namero
Rango Grupo de Acciones Comunes Emitidas Circulacién | Accionistas | de Accicnistas
1-500 17,135 0% 83 28%
501 - 1,000 24,569 0% 28 10%
1,001 - 2,000 55,882 0% 28 10%
2,001 - 5000 119,812 1% 32 11%
5,001 - 7,500 87,069 0% 13 5%
7,501 - 10,000 107,289 1% 12 4%
10,001 - 50,000 1,862,353 9% 50 18%
Mas de 50,000 17,238,080 89% 36 13%
Totales 19,312,169 100% 282 100%

Se mantiene el derecho de tanteo a favor de quienes ya son accionistas comunes, el cual esta debidamente

registradc en el Pacto Sccial del emisor.

. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. identidad, namero de acciones y cambios en el porcentaje accionaric de que son
propietarios efectivos la persona o personas que ejercen control.
% del Total de
Cantidad de Acciones % del
Acciones Comunes Emitidas y en MNimero de Numero de
Grupo de Acciones Emitidas Circulaciéon Accionistas | Accionistas
Directores y Dignatarios 10,855,367 56% 4 1%
Ejecutivos 962,352 5% 4 1%
Acciones en Tesoreria 263,957 1% 0%
Otros Accionistas 7,230,403 37% 274 97%
19,312,169 100% 282 100%
B. Persona Controladora y Cambios en el control Accionario

Las Acciones Comunes de los accionistas y directores presentados en el punto A corresponden a la suma total
de acciones en poder de estos accionistas y sus grupos familiares. EI Emisor no es propiedad, directa o
indirectamente, de otra persona natural o juridica. El control del Emisor es ejercido por sus Directorgs,
Dignatarios y Ejecutivos los cuales en conjunto controlan 11,817,719 acciones representando el 61% de|
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acciones emitidas. El Emisor, Grupo Mundial Tenedora, S.A. no cuenta con un plan de opciones como metodo
de compensacion de sus Directorios v Ejecutivos.

iv. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Partes Relacionadas

El estadc consolidado de situacion financiera y el estadc consolidado de resuitados incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, tal como se detalia a continuacion:

2016 2015
Actives:
Préstamos 19,255,708 26,353,584
Pasivos:
Depositos:
Alavista 1,902,182 2438916
Ahorros 689,419 1,163,339
A plazo 21,591,984 19,068,358
ingresos por intereses:
Préstamos 995,064 938,978
Gastos por intereses:
Depdsitos 882,725 717,419
Otros ingresos:
Comisiones y otras 6,935 5,919
Gastos generales v administrativos:
Beneficios a los empleados a corto plazo 1,449,935 1,314,958

B. interés de Expertos y Asesores
Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios at Emisor respecto de la presentacion de este
Informe de Actualizacién Anual son a su vez, Accionista, Director ¢ Dignatario del Emisor.

VI TRATAMIENTO FISCAL

Como contribuyentes det Fisco Nacional, se adoptan y aplican los lineamientos tributarios establecidos en el
Cédigo Fiscal de la Republica de Panama y sus posteriores reformas, particularmente aquellas gue se
relacionan con las disposiciones relativas al Impuesto sobre la Renta. En vigencia, se han adoptado e
implementado la Ley No. 6 de febrerc de 2005 que implementa un programa de equidad fiscal y dicta otras
disposiciones, la Ley 34 de noviembre de 2005 que modifica y adiciona articulos a la Ley 6, el Decreto Ejecutive
No. 143 por el cual se modifica el Decreto Ejecutivo No. 170 de 1993 que reglamenta las disposiciones del
impuesto sobre la renta, la Ley 8 del 15 de marzo de 2010 que reforma el Codigo Fiscal, adopta medidas
tributarias y crea el Tribunal Administrativo Tributario. El decreto ejecutivo No. 98 det 28 de septiembre 2010,
regula algunos cambios con el impuesto sobre la renta, ademés La ley 52 del 28 de agostc de 2012, restituye el
pago de las estimadas de Impuesto scbre la renta a partir del mes de septiembre 2012

Impuesto sobre Dividendos: Los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes recibiran dividendos netos de
cualguier impuesto sobre dividendo que pudiese causarse al momento del pago del mismo.

Ganancias de Capital: En vista de que las acciones comunes se encuentran registradas en la Superintendencia
del Mercado de Valores, los Tenedores Registrados de las acciones comunes podran acogerse a los beneficios
fiscales que otorga el Articulo 269 del Decreto Ley No. 1 de & de julio de 1699, conforme el cual no se
consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de las acciones
comunes siempre y cuando dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercagdo
organizado.
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No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de
2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores, como resultado de la aceptacion de la
oferta publica de compra de acciones (OPA), conforme a lo establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999, que constituyan renta gravable en la Replblica de Panama, asi como por la engjenacion de acciones,
cuotas de participacion y demas valores emitidos por personas juridicas, que constituyan renta gravable en la
Replblica de Panamad, en donde su enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara
el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija det diez por cienio (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco
por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez
{10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la abligacion de pagar.

Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adeianto del impuesto retenido sea superior al
monto resuitante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracién jurada especial acreditando ia retencion
efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre
la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en
la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

Las acciones comunes se encueniran registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores y en
consecuencia, salvo en el caso de aceptacion de una oferta publica de compra de acciones (OPA), las
ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de las mismas a través de una Boisa de Valores
u otro mercado organizado, estaran exentas del pago del impuesto Sobre la Renta.

Esta Seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. sobre el tratamiento fiscal que la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas de
la Republica de Panama dara a la inversion en el Emisor. Cada inversionista debera cerciorarse
independientemente del trato fiscal que le corresponderd a su inversion en el Emisor, antes de efectuar dicha
inversion.

Wil ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A, Resumen de [a Estructura de Capitalizacién
1. Acciones y Tituios de Participacion
Acciones Comunes del Emisor

Mediante Resolucién No. CNV-No0.35-06 de 2 de febrero de 2006, la Comision Nacionai de Valores autorizd el
registro de las Acciones Comunes del Emisor. Al 31 de diciembre de 2016, se encuentran emitidas y en circulacion:

Cantidad de Precio de las
Tipo de Valor Acciones Listado Acciones Comunes Capitalizacién
y Clase Comunes Bursatil al de
Emitidas y en 31 de diciembre de 2016 Mercado
Circulacién
Acciones 19,312,169 Bolsa de Valores US$8.00 US%154,497,352
comunes de Panama, S.A.
Codigo: GMUN {\

(4/30
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Las acciones comunes del Emisor se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S A, (bajo el
simbolo GMUN) y registradas en la Ceniral Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear). E! banco liquidador
para las operaciones en LatinClear es el Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

El capital auforizado de la sociedad es de CIEN MILLONES (US$100,000,000), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, representado por VEINTE MILLONES (20,000,000} de acciones comunes
nominativas comunes y sin valor nominal. Todas las acciones comunes tendran los mismos derechos y
privilegios y cada una tendra derecho & un (1) voio en todas las Juntas Generales de Accionistas. La sociedad
podra, mediante resolucion de su Junta Directiva, emitir y vender acciones comunes, de cuando en cuando, por
el precio que ia Junta Directiva considere equitativo, o por el precio que determinen o aprueben los tenedores de
por lo mencs la mayoria de las acciones comunes emitidas y en circulacion y OCHENTA MILLONES
(80,000,000) de acciones NOMINATIVAS PREFERIDAS con un valor nominal de $1.00 cada una, sin derecho a
voz ni a voto, en las Juntas Generales de Accionistas de la sociedad, sean estas cordinarias o extraordinarias.
Las acciones preferidas podran ser ofrecidas y emitidas de tiempo en tiempo, en una o mas series, con derecho
a dividendos acumulativos o a dividendos no acumulativos, a las personas y en la forma y en el momento gue
establezca la Junta Directiva y tendran los derechos, preferencias, privilegios, restricciones y limitaciones
establecidos en el pacto social y gue se fijen las resoluciones de la Junta Directiva mediante las cuales se
autoricen la emision de cada una de dichas series de acciones preferidas. E! dividendo anual que los tenedores
de las acciones preferidas percibiran no sera en ningln caso superior al 12% anual. La sociedad podra redimir
las acciones preferidas en el iempo y forma que la Junta Directiva determine, abonando a los tenedores el valor
nominal de las mismas mas la proporcién correspondiente a los intereses devengados y no pagados, en su
caso, hasta el momento de la redencion. En caso de la disolucién o liquidacién de fa sociedad, las acciones
preferidas seran pagadas con prelacion sobre las acciones comunes. El capital social sera por lo menos igual a
la suma total representada por las acciones emitidas con valor nominal, si las hubiere, mas las sumas que la
sociedad reciba por la emision de acciones sin valor nominal, mas las sumas que de tiempo en tiempo se
incorporen al capital social de acuerdo con resolucion o resoluciones de fa Junta Directiva.

2. Otros Valores Emitidos Pudblicamente por el Emisor y sus Subsidiarias
Financiamienfos Recibidos
Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Grupo se detallan a continuacion:

2016 2015

Tasa de Interés Afno de Valor en Valoren

Pasivo Financieroc Nominal Anual Vencimiento Libros Libros
Linea de crédito Libor 3M + 0.95% 207 6,322,072 10,071,356
Linea de crédito Libor 8M + 0.15% 2016 0 16,897,958
Linea de crédito Libor 6M + 0.20% 2018 0 4,999,999
{inea de crédito Libor 6M + 1.80% 2017 25,925,202 0
Linea de crédito Libor 6M + 3.70% 2018 20,000,000 0
Linea de crédito Libor 6M + 2.00% 2018 5,000,000 0
Linea de crédito Libor 12M + 99% 2017 26,765,121 0
Linea de crédito 1.23% 2016 0 37,296,805
Linea de crédito 1.78% 2017 27,300,000 27,300,000
Linea de crédito 1.60% 2017 36,000,000 36,000,000
Préstamo bancario 6.75% 2019 891,689 1,234,074
Préstamo hipotecario 5.75% 2026 6372077 6,632,957
164,576,168 140,433,149

El Grupo no ha tenido incumplimientos con el pago de principal, intereses u otras clausulas contractuales con
refacion a sus cbligaciones.

Al 31 de diciembre de 2018, las lineas de crédito estan garantizadas con acciones preferidas extranjeras y
bonos extranjeros por un monto de B/.133,213,270 (2015: B/.143,185,015).

Bonos por Pagar

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizd a la subsidiaria bancaria la emision de bono

corporativos en el 2013 por un monto de B/.100,000,000, dividido en cuatro series y en el 2015 por un monto de}

B/.100.000,000, dividido en tres series. Estos bonos devengan una tasa de interés de 4.25% y 5.25%, M
5
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revisabies trimestralmente. Los intereses son pagaderos frimestralmente y el capital de ios bonos corporativos
se amoriiza mediante abonos trimestrales y/o hasta su vencimiente; estos bonos no pedran ser redimidos

anticipadamente por el Banco.

El 27 de junio de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autoriz6 a la subsidiaria
bancaria la emisién de bonos corporativos por B/, 100,000,000 dividido en cuatro series:

2016
Tasa de Interés Afo de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisién Libros
Serie B 5.25% 2018 25,000,000 7,381,106
Serie [3 5.25% 2018 25,000,000 8,631,106
100.000.000 16,012,212
2015
Tasa de Interés Ano de Vator Nominal Valor en
Bones Nominal Anual Vencimiento de la Emisién Libros
Serie A 4.25% 2016 25,000,000 4,033,860
Serie B 525% 2018 25,000,000 12,367,193
Serie C 4.25% 2016 25,000,000 8,200,528
Serie 5.25% 2018 25,000,000 13,617,193

Producto de la emision antes indicada, al 31 de diciembre de 2016, el saldo de capital de estos bonos es de
B/.16,250,000 (2015 B/.38,750,00) y estan garantizados con cesiones de crédito hipotecario hasta
B/.57,995,982 (2015; B/.63,545,955). Los intereses son pagaderos trimestralmente y el capital de los bonos se
amortiza mediante abonos trimestraies.

El 30 de julio de 2015, las Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizé a la subsidiaria

bancaria la emision de bonos corporativos por B/.100,000,000 divididos en tres series:

2016
Tasa de interés Afo de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de ia Emisién Libros
Serie A 4.25% 2018 30,000,000 29,703,489
Serie B 4.75% 2019 35,000,000 34,703,489
Serie C 5.13% 2020 35.000,600 34,703,489
100,000,600 99,110,467
2015
Tasa de Interés Afio de Valor Nominal Vailor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de |la Emision Libros
Serie A 4.25% 2018 30,000,000 29,650,518
Serie B 4.75% 2019 35,000,000 34,650,518
Serie C 5.13% 2020 35.000.000 34,650,518
100,000,000 ) 1

Producto de la emisién antes indicada, al 31 de diciembre de 2016, el saldo de capital de estos bonos es de
B/.100,000,000 {2015: B/.100,000,000) y estan garantizados con cesiones de crédito hipotecaric hasta
B/.117,980,027 (2015: B/.120,243,762). Los intereses son pagaderos trimestralmente vy el capital de los bonos
sera pagadero a su vencimiento.

Valores Comerciales Negociables
A través de la Resolucion SMV-275-12 de Ia Superintendencia de Mercado de Valores, con fecha 14 de agosto
de 2012, se realizo la oferta publica de Valores Comerciales Negociables (VCN's), con un valor nominal de
B/.50,000,000. Los VCN’s son emitidos de forma desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados
por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos. Los VCN's no podrén ser
redimidos anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria bancaria. g,
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Los términos y condiciones de los valores comerciales negociables emitidos por ef Banco se detallan a
continuacion;

2016 2015
Tasa de Interés Afio de Valor en Valor en
VCN Nominat Anual Vencimiento Libros Libros

Serie X 3.00% Enerc de 2015 0 6,977,061
Serie Y 3.00% Febrero de 2016 0 6,926,060
Serie Z 3.00% Marzo de 2016 0 12,953,060
Serie AA 3.00% Marzo de 2016 0 5,877,060
Serie AB 3.33% Noviembre de 2016 0 1,779,060
Serie AC 3.00% Junio de 2016 o 6,003,060
Serie AG 3.25% Marzo de 2017 4,965,810 0
Serie AK 3.25% Marzo de 2017 2,967,903 o
Serie AM 3.75% Mayo de 2017 2,967,903 0
Serie AN 3.25% Enero de 2017 2,967,903 0
Serie A 3.75% Julio de 2017 1,619,903 o
Serie AP 3.25% Febrero de 2017 967,903 0
Serie AQ 3.25% Marzo de 2017 3,467,903 0
Serie AR 3.75% Septiembre de 2017 967,003 0
Serie AS 3.25% Marzo de 2017 1,342,903 o
Serie AT 3.00% Mayo de 2017 3,687,903 0
Serie AU 3.25% Mayo de 2017 3,892,903 0
Serie AV 3.25% Mayo de 2617 592,903 0

Mediante la Resolucién SMV-76-14 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con fecha 21 de febrero de 2014,
se realizo la oferta pablica de Valores Comerciales Negociables (VCN's), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los
VCN's son emitidos de forma desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones
en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus maltiplos. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente por el
emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria bancaria.

los términos y condiciones de los valores comerciales negociables emitidos por el Banco se detallan a continuacion:

2018 2015

Tasa de Interés Afo de Valoren Valoren
VCN Nominal Anual Vencimiento Libros Libros
Serie G 3.25% Enero de 2016 0 2,986,663
Serie K 3.25% Marzo de 2016 0 2,986,663
Serie M 3.25% Mayo de 2016 0 4,986,663
Serie G 3.00% Enero de 2016 o] 2,986,663
Serie P 3.00% Marzo de 2016 0 4,986,663
Serie Q 3.38% Septiembre de 2016 0 6,676,663
Serie R 3.00% Marzo de 2016 o] 3,239,663
Serie S 3.00% Mayo de 2016 0 1,176,663
Serie T 3.25% Diciembre de 2016 0 1,184,663
Serie U 3.00% Junio de 2018 0 1,038,663
SerieV 3.50% Enero de 2017 2,980 421 0
Serie X 3.50% Enero de 2017 3,490,421 0
Serie AB 3.75% Mayo de 2017 4.990,421% 0
Serie AD 3.25% Enero de 2617 2,990,421 0
Serie AE 3.25% Marzo de 2017 3,990,421 0
Serie AF 3.75% Semiembre de 2017 3,990,421 0
Serie AG 3.25% Mayo de 2017 4 548,324 0
Serie AH 3.75% Diciembre de 2017 3,040,421 0
Serie Al 3.25% Junio de 2017 4,170,421

34.201,692 32,249,630
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A través de la Resolucién SMV No.-495-15 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con fecha 13 de
agosto de 2015, se aprob6 ia oferta publica de Valores Comerciales Negociables (VCN's}, con un valor nominal
de B/.50,000,000. Los VCN’'s nc se han emitidos, y su forma de emision  seré de forma desmaterializada,
registrados y sin cupones, y representados por medio de anctaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000
y sus muliiplos. Los VCN’s no pedran ser redimidos anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el
crédito generat de la subsidiaria bancaria.

Acciones preferidas:
Fi cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas emisiones de
acciones preferidas publicas y privadas realizadas por el Grupo: S

Grupo Mundizal Tenedora, S. A,

La Junta Directiva de |a sociedad Grupo Mundial Tenedora, S. A., aprobé en reunion del 23 de marzo de 2007,
el registro ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama y su listado en la Bolsa de Valores de
Panama, S. A., de la emisién publica de hasta 40,000,000 de acciones preferidas. En reunion de Junta Directiva
del 21 de febrero de 2008, se aprobé la emisidn publica de hasta 20,000,000 de acciones preferidas. La totalidad
de estas acciones preferidas de Grupo Mundial Tenedora, S.A. fueron redimidas el 15 de octubre de 2015.

Banco Panamefio de la Vivienda, S, A,
Fl cuadro a continuacion muestra los saidos vigentes, términos y condiciones de las distintas emisiones de
acciones preferidas:

20186 2015 Dividendos Tipo
Afo de emisidn {Namero de acciones)
Acciones preferidas piblicas
2006 13,400,000 13,400,000 7.50% No acumulativo
2010 2,300,000 2,300,000 7.50% No acumulativo

15,700,000 15,700,000

Acciones preferidas privadas

2007 14,000,000 14,000,000 7.25% No acumulativo
2007 1,300,000 1,300,000 7.50% No acumulativo
2007 3.000.000 3,000,000 7.75% No acumulativo

18,300,000 18,300,000
34.000.000 34,000,000

Acciones Preferidas Publicas:

Banco Panamefio de la Vivienda, 5. A

Las acciones preferidas publicas no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendran derechos econémicos. El
derecho a voz y a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes, a razén de un voto por cada
accion. Las acciones preferidas plblicas devengaran un dividendo anual (no acumulativo) sobre su valor
nominal, de acuerdo al siguiente esquema: una vez que sean declarados por la Junta Directiva los dividendos de
las acciones preferidas, cada inversionista devengara un dividendo equivalente a una tasa fija de 7.50% anual
sobre el valor nominal de las acciones preferidas.

Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del emisor y gozan de derechos preferentes
sobre los tenedores de acciones comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de liquidacion
que realice el emisor Grupo Mundial Tenedora, S. A. poseja al 31 de diciembre de 2015 B/.951,000 en acciones
preferidas que se eliminaban para proposito de consolidacion.

Al 31 de diciembre de 2016, el total de dividendos pagados por Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Bagte
Panamefio de la Vivienda, S. A. sobre acciones preferidas publicas y privadas fue de B/.2,514.445 (20

i15:
B/.3,198,293).. {i/




Formulario IN-A

Banco Panamero de la Vivienda, S. A. ejecuta fus pagos de dividendos correspondientes a un periodo anual,
una vez declarados, se realizaran mediante doce (12) pagos mensuales y consecutivos, los dias treinta (30) de
cada mes. Los dividendos se pagaran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese derivarse de
la inversion. Las acciones preferidas no tienen fecha de vencimiento.

B. informacion de Mercado
Las acciones y titulos de deuda de Grupo Mundial Tenedora S.A. y Subsidiarias estan listados en la Bolsa de

Valores de Panama. Toda informacion concerniente al registro de estos titulos de capital y de deudas y/o
informacion corporativa actualizada relevante reposa en la entidad antes mencionada.
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A. RESUMEN FINANCIERC

l PARTE

Al 31 de diciembre de 2018 - 2015, la informacién financiera se resume como sigue:

Ingresos de Intereses Comisiones y Otros

(ras10s por Intereses

(Gastos de Operacion y Otros Netos
Reservas

Impuestos

Utilidad Neta

Acciones Emitidas

Acciones en Circutacion

Utilidad por Accion (del Periodo)

Hfectivo e Inversiones
Cartera de préstamos, neto
Total de Activos

Depdsito de chentes

Total de Pasivos

Patrimonio Total Neto

ic. 2016
103,771,183
52,750,819
28,539,603
3,596,438
2,276,953
16,607,370
19,312,169
19,048,212
0.74

Y. 2016

405,993 834
1,25),027.992
£,782,613,931
1.255217.838
1,620,625.458
161,988,473

94,764,471
45,657,201
30,703,609
296,819
2,219,991

15,886,851

19,312,169

19,048,212
0.67

478577583
1,§17,509,586
1,720,647,996
1,205,117 368
1,580,287,848%

140,360,148

Dividendo - Accion Comun (por periode)

Pasivo / Patrimonio
Activos /Patnmonio
Préstamos / Activos (%o)

Glo. Operacion / Ingresos Totales (Yo}

0.33

10.00

11.00
70.2%
27.5%

0.30
1126
12.26

64.9%
32.4%
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il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros auditados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. por KPMG, ai cierre del ejercicio para el
afio terminado al 31 de diciembre de 2016 se adjuntan at presente informe como parte integrail del mismo.

iV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO
De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerde No. 12 de 11 de noviembre de 2003 de la
Comisién Nacional de Valores, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al buen
Gobierno Corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes preguntas en ia presentacion
que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se estimen necesarias o
convenientes. En caso de que la sociedad registrada se encuenire sujeta a otros regimenes especiales en la
materia, elaborar al respecto.
Contenido minimo

1. Indigue si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica.

La compafia ha optado por garantizar buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar un
adecuado control interno. El pacto social de la compafiia tiene incorporado la adopcion de reglas y
estructura de Buen Gobierno Corporativo, basado en el Acuerdo 12-2003 de la Comision Nacional de
Valores. Todas las empresas subsidiarias de Grupo Mundial Tenedora han adoptado los principios
generales de Buen Gobierno Corporativo aplicables. En adicion, Banco Panamefio de la Vivienda
cumple con los requerimientos establecidos por el Acuerdo 5-2011 del 20 de septiembre de 2011 de la
Superintendencia de Bancos de Panama, modificado por ios Acuerdos 4-2012 y 5-2014.

2. Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:
a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.
Si existen procedimientos que garantizan criterios de independencia y existe el marco para la
designacién de directores independientes.
b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente at control
accionario.
En la actualidad, no se tienen criterios definidos para la designacién de directores frente el controt
accionario. El Pacto Social de ia empresa establece el proceso de designacion de los Directores de 1a
Junta Directiva de Grupo Mundia! Tenedora S.A.

1. Por resolucion adoptada por el voto de la mayoria de los Directores, o
2. Por la mayoria de las acciones presentes o representadas en reunion ordinaria o extraordinaria
de los accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, en la actualidad la Junta Directiva de Grupo Mundiai Tenedora, S.A. tiene

un
director independiente, que es el sefor José Alberto Mann White.

¢. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la

administracion.
La designacién de Directores frente a la administracién deben ser aprobados siempre por la Junta
Directiva, previa discusion y autarizacién por el Comité Ejecutivo.

d. La formulacion de reglas que eviten deniro de la organizacion el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

l.as decisiones estratégicas asi como los presupuestos de ingresos y gastos son discutidos por la
Gerencia General y la Junta Directiva, sicndo siempre la mayoria de la Junta Directiva quien tomara fa
decision de aprobacion o negacion.




Formulario IN-A

e. Constitucién de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de Riesgos, de
Auditoria.

En el Pacto Social de Grupo Mundial Tenedora, S.A. se procedit a reglamentar las responsabilidades
y competencias de los Comités, tales como el Comité Ejecutivo, de Auditcria y de Cumplimiento.
Actualmente, Banco Panamefio de la Vivienda, S A cuenta con un Comité de Riesgo, Cumplimiento y
Auditoria. Grupo Mundial Tenedora, S.A. también realiza sesiones de Comite de Auditoria y de Riesgo.

f. L.a celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que reflejen la
toma de decisiones.

Se realizan reuniones ordinarias de Junta Directiva bimensualmente, en la cual se comunica [a
ejecucién financiera de Grupo Mundial Tenedora, S.A. De igual forma, se discuten y aprueban los
planes estratégicos y decisiones importantes de la compafiia. Las decisiones de la Junta Directiva
guedan plasmadas en actas que se levantan y firman para cada una de las reuniones de la Junta
Directiva.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.
Grupo Mundial Tenedora,, S. A. tiene dentro de su estructura una unidad de atencién a los accionistas,
la cual entre sus responsabilidades esta el mantener una adecuada relacion y proporcionar la
informacion solicitada por los accionistas, directores y dignatarios.
3. Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de divuigacion a
quienes va dirigido.
Existe un Codigo de Etica el cual es de lectura obligatoria, representando un conjunto de valores
corporativos, los cuales se distribuyen a los colaboradores una vez formen parte de la empresa.

Junta Directiva

4. Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en relacion
Con los siguientes aspectos;

a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y terceros.
Por lo menos, una vez al afio se celebra una asamblea de accionistas que tiene como objetivo entregar
informacion a los accionistas de la empresa. Los estados financieros de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
son publicados tanto en la pagina web, que es de acceso publico y son enviados a la Superintendencia
del Mercado de Valores, Superintendencia de Bancos y Bolsa de Valores de Panama. Con periodicidad
mensual se informa a la Junta Directiva y al Comité Ejecutivo sobre el desempefio financiero de la
empresa.

». Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.

Los Directores y Ejecutivos se abstienen de participar en decisiones relativas y operaciones de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. cuando existan conflictos de interes.

c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, refribucion y destitucién de los principales
ejecutivos de la empresa.

Estas normativas estan fundameniadas dentro de los procedimientos de Reclutacion y Seleccion
(Gestiébn Humana) y estan fundamentados en lo que establecen las disposiciones iegales en la
Republica de Panama.

d. Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave.

Se establece que por lo menos una vez ai afo se evalia el desempefio de todos los ejecutivos claves,
tomando en cuenta los resultados de su gestion.

e. Control razonable del riesgo.

Ei consejo de administracion ha identificado como riesgos del negocio los aspciados con inversiones,
legales y sistemas informaticos. Se han desarrollado normas de control para mitigar dichos riesgos.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién financiera de la
empresa.

Las actividades propias de Grupc Mundial Tenedora, S.A. estan normadas mediante leyes, acuerdos y
son supervisadas por los entes reguladores (Superintendencia de Bancos de Panama yma
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7.

Superintendencia de Mercado de Valores), quienes se aseguran que se cumplan con las normas
establecidas.

g. Proteccion de los activos, prevencién y deteccion de fraudes y otras irregularidades.

Existen procedimientos y controles que mitigan cada uno de estos riesgos.

h. Adecuada representacion de tedos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.

Los accionistas minoritarios son considerados para la toma de decisiones imporiantes de la crganizacion
y se le respetan todos sus derechos acorde con las disposiciones de las normas legales vigentes y
aplicables en la Replblica de Panama.

i. Mecanismos de control interno del manejo de Ia sociedad y su supervision periddica.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. tiene como objetivo garantizar el adecuado control interno y supervision
periodica del sistema de control interno. Esto lo realiza a través de la Auditoria Interna. Adicionaimente,
Grupo Mundial Tenedora, S. A. emite sus estados financieros anuales en cumplimiento con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que son refrendadas por una firma de auditoria externa
e independiente. De igual forma, es una empresa regulada por la Superintendencia de Mercado de
Valores y la Superintendencia de Bancos. Con lo antes mencionado, la empresa tiene confianza de gue
el confrol interno de la empresa es adecuado y supervisado adecuadamente.

indique si las reglas de gobiernc corporativo contempian incompatibilidades de tos miembros de la Junta
Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la consecucion
de intereses personales. No existe una politica formai establecida para determinar incompatibilidades de
los miembros de la Junia Directiva para exigir o aceptar pagos extraordinarios o para perseguir la
consecucion de intereses personales. No obstante, las decisiones significativas son aprobadas por
mayoria de los miembros de la Junta Directiva segln lo indicado en el Pacto Sociat del Emisor.

Composicion de la Junta Directiva

a. Numero de Directores de la Sociedad
6 miembros principales

b. Numero de Directores Independientes de la Adminisiracion
1 miembro

c. Nimero de Directores Independientes de los Accionistas
1 miembro.

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno Corporativo mecanismaos para asegurar el goce de los derechos de los
Accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo y su observancia.

Los accionistas tendran accesc a informacion referente a criterios de gobierno corporativo que la Junta
Directiva suministre.

b. Acceso a informacién referente a criterios de seleccion de auditores externos.
La seleccion de los auditores externos independientes es realizada por seleccion del Comité Ejecutivo
y ratificada por la Junta Directiva de acuerdo a las normas dictadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores. A su vez, dicha seleccion también es revisada y evaluada por el Comité de
Auditoria Interna de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social y/o

estatutos de la sociedad.
£l derecho de voto en reuniones de accionistas se manifiesta en las reuniones anuales de junta de
accionistas en la cual son convocados todos los accionistas para la discusion de los estados
financieros y decisiones estratégicas importantes, donde se foman en consideracion  las
cbservaciones.
d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico inversionrsia

a juicio del emisor).

39



Formulario IN-A

Los directores no mantienen remuneraciones significativas que sean consideradas importantes regular
por normas de Comité. Los directores de la Junta Directiva y de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
Gnicamente reciben una dieta por razén de sus asistencias a las reuniones correspondientes.
e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.
La informacion referente a fa remuneracion de los Ejecutivos Claves no esta reglamentada bajo Norma
Corporativa, sin embargo, dichos ejecutivos claves son evaluados anualmente en base a sus logros y
desempefio para efectos de determinar la remuneracion correspondiente.
f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios ofrecidos a los
empleados de la sociedad.
La informacion referente a la remuneracion de los Ejecutivos Claves no esta reglamentada bajo Norma

Corporativa.
Comités

8. Prevén ias reglas de gaobierno corporativo la conformacion de comités de apoyo taies como:

a. Comité de Auditoria; ¢ su dencminacion equivalente.
El Pactc Social establece la conformacion de un Comité de Auditoria, el cual esta activo y se relne

periddicamente.
b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos; o su denominacion equivalente
Actualmente Grupo Mundial Tenedora, S.A. mantiene un Comité de Riesgos que se encarga de revisar y
tomar decisiones sobre sus inversiones, De igual forma, Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. tiene un
Comité de Riesgos y un Comité de Cumplimiento.

c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o su

denominacion equivalente.
No se ha establecido un Comité de Evaluacion y Postulacion de directores y ejecutivos clave.

9. En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

a. Comité Ejecutivo
Si
k. Cemité de Auditoria
Si
¢. Comité de Cumplimienio y Administracion de Riesgos.

Si, el Comité de Administracion de Riesgos.

d. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos ciave.

N/A
Conformacion de los Comités

10. Indique como estan conformados los Comités de:

a. Comité Ejecutivo: Esta presidido por el Director Presidente y participan como miembros 2 Directores
que son miembros de la Junta Directiva. Entre sus funciones estan: (i) velar por la sclidez financiera de
toda la organizacién y (ii) dar seguimiento al plan de negocios anual aprobade por ia Junta Directiva.
Este Comité se retne una vez al mes, previo a la correspondiente Junta Directiva.

b. Comité de Auditoria, {c.) cumplimiento y Administracion de Riesgos: Esta presidido por el Director
Independiente y participan como miembros 2 miembros de fa Junta Directiva, e Presidente Ejecutivo, el
Vicepresidente de Administracion y el Vicepresidente de Auditoria Interna. El VP de Auditoria Interna

asiste al Comité perc sin derecho a voto.

Entre sus funciones estan: (i} velar por el correcto funcionamiento del sistema de control interno, (ighgt
cumplimiento y ejecucion de {a) programas de Auditoria Interna y Externa, y (b) implementar medidds
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correctivas en funcién de las evaluaciones realizadas por los Auditores Internos, Externos y de la
Superintendencia de Bancos de Panama, {iii) evalia el desempefio de la funcion de Auditoria Interna y
Externa para asegurar el cumplimiento de acuerdo con las necesidades de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. como emisor de valores vy (iv) coordina y evalia con Auditoria Inferna y Externa la eficiencia del
sistema de control internc. Este Comité se reline periédicamente. El Comité de Auditoria de la Junta
Directiva de Grupo Mundial Tenedora, S.A. no recibe remuneracion.

¢l. Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
Fn ia actualidad no se ha establecide un Comité de Evaluacion y Postulacién de Directores y Ejecutivos,
pero hay politicas de Recursos Humanos para la seleccion del personal clave y perfiles del puesto.

V PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Las Acciones comunes del Emisor estan respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan, por mérito legal
y disposicion de la Junta Directiva, de derechos, en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de
liquidacien gue realice el Emisor. Las acciones comunes no cuentan con garantias reales ni personales ni con
un fondo econdmico que garantice el pago de dividendos. Por fanto, los fondos que genere el Emisor en el giro
normal de su negocio seran las fuentes ordinarias con gue cuente el Emisor para la declaracion y pago de
dividendos.
Vi PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el emisor debera
divulgar ef Informe de Actualizacion Anual entre los inversionistas y al publico en generai, dentro de los noventa
dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de Actualizacion
Anual y el nombre del medio: wwnw grupomundial com

2. Fecha de divulgacion: Desde el 31 de marzo de 2017,

2.1 Los Estados Financieros auditados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. estan en la pagina web de fa
empresa, la cual es de acceso publico, desde el 31 de marzo de 2017, asi como el Formulario IN-A
correspondiente al Gltimo afio en curso 2016. En la pagina web de Grupo Mundial Tenedora, S.A. aparece
informacion actualizada de esta institucion, su Junga Directiva y ejecutivos principales.

2.2. Este Documento ha sido prepa/ad con el cohocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion
del inversionista y del plblico en general.

[ ]
ERNANDO LEWIS N.
Presidenté Ejecutivo
Grupo Mundial Tenedora, S.A.
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NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

A [ T Panama, 28 de marzo de 2017-=—-s-—mcmm_______
3 En la ciudad de Panami, Capital de la Republica y Cabecera del
4 Circuito Notarial del mismo nombre, a los veintiocho (28) dias
5 del mes de marzo del afo dos mil diecisiete (2017), ante mi, RAUL
6 IVAN CASTILLO SANJUR, Notario Publico Décimo del Circuito de
T Panaméa, portador de la cédula de identidad personal numero
8 cuatro-ciento cincuenta y siete-setecientos veinticinco (4-157-
9 7125), comparecieron personalmente los sefiores JOSE RAUL ARIAS
10 GARCIA DE PAREDES, vardn, panamefio, abogado, mayor de edad,
1 casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
12 numero ocho-ciento noventa-cuatrocientos noventa vy siete (8-190-
13 497), FERNANDO LEWIS NAVARRO, vardn, panamerio, empresario, mayor
14 de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad
15 personal numero ocho-doscientos veintiocho~novecientos setenta y
16 || dos (8-228-972) vy CARLOS JAVIER RODRIGUEZ RODRIGUEZ, varén,
17 panamefio, contador, mayor de edad, casado, con cédula de
18 identidad personal nuUmero ocho-setecientos sesenta vy uno- mil
19 cuatrocientos ochenta y uno (8-761-1481) actuando en sus
20 calidades de Presidente, Tesorero y Presidente Ejecutivo vy
21 Gerente de Contabilidad respectivamente, de GRUPO MUNDIAL
22 TENEDORA, S.A., sociedad anénima inscrita a Ficha cuatrocientos
23 setenta y ocho mil setecientos cincuenta y tres (478753) vy
24 Documento setecientos cuarenta y cinco mil trescientos sesenta
25 (745360) de la Seccién de Mercantil del Registro Publico, todos
26 con residencia en Panamd, Distrito de Panamé, Provincia de
27 Panama, Republica de Panamd, personas a quienes conozco y a fin
28 de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo

29 siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos

(2002) de la Superintendencia del Mercado de Valores de lg-————---

A

99548 -2016
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Repiblica de Panami, por este medio dejan constancia bajo 1la
gravedad del juramento, de lo siguiente:—=——————————___________
PRIMERO: Que cada uno de los firmantes han revisado los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al treinta y uno (31)
de diciembre de dos mil dieciséis (2016) de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y subsidiarias.--—-—-——~—----oeeee o ___________
SEGUNDO: Que a sus julcios, los Estados Financieros Consolidados
no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de
importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia
que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) del
ocho (8) de ijulio de mil novecientos noventa y nueve (1999)
modificado por la Ley sesenta y siete (67) del primero (1) de
septiembre de dos mil once (2011) y sus reglamentos, o que deban
ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe
no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias
en las que fueron hechas.-——-=----"~-———ooe o _____________
TERCERO: Que a sus juicios, los Estados Financieros Consolidados
y cualquier otra informacién financiera incluida en los mismos,
representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién
financiera y los resultados de las operaciones de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y sus subsidiarias, correspondiente al treinta %
uno (31) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).-—=———————e_—_
CUARTO: Que los firmantes:-—-———-—--———m—oee e __
4.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de
controles internos en la empresa.-—--—-—-—-—-—————————————— . ________
4.2 Han disefiado los mecanismos de control interno gque garanticen
que toda la informacién de importancia sobre Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y sus subsidiarias consolidadas, sean hechas de su
conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los

reportes han sido preparados.-—-——-——-—-=——-—-mmm—mm o _______
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4.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de
Grupo Mundial Tenedora, S.A. y sus subsidiarias dentro de los
noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros
Consolidados.————=———————————=———————— -~~~ -
4.4 Han presentado en los Estados Financieros Consolidados sus
conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con
base en las evaluaciones efectuadas a esta fecha.-———=——-——77"-—-
QUINTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los
auditores de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias y al

Comité de Auditoria de Grupo Mundial Tenedora, S.A. lo

5.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco
del disefio y la operacién de los controles internos que puedan
afectar negativamente la capacidad de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. y empresas subsidiarias para registrar, procesar y reportar
informacién financiera, e indicado a los auditores cualquier
debilidad existente en los controles internos.---—-——-—-—-—-—-—-—==77"-
5.2 Cualguier fraude, de importancia o no, gue involucre a la
administracioén u otros empleados que ejerzan un rol significativo
en la ejecucién de los controles internos de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y sus subsidiarias.----—--—---—-—-—-—-——-——-~-—---""-""7~~
SEXTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores
externos la existencia o no de cambios significatives en 1los
controles internos de Grupo Mundial Tenedora, S.A. 'y SUS
subsidiarias o cualquiera otros factores que puedan afectar en
forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de
su evaluacién, incluyendo la formulacidn de acciones correctivas
con respecto a deficiencias © debilidades de importancia dentro

de la empresa.

Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la

s —

) 99549 - 2016
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Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama. —=—-- - ____
Asl terminaron de exponer los declarantes y leida esta diligencia
eén presencia de los testigos instrumentales CLIFFORD BERNARD,
varén, con cédula de identidad personal numero unc-diecinueve-
mil trescientos diecisiete (1-19-1317) y TOMAS VILLARREAL, varodn,
con cédula de identidad personal numero cuatro-noventa y nueve-
mil ochocientos diez (4-99-1810), ambos panamenos, mayores de
edad, vecinos de esta ciudad, personas a quienef cConozco y son

hédbiles para ejercer el cargo, la encontraron| conforme y la

firman todos, para constancia ante mi, el [Noflario} que doy fe.---

Los Declarantes

Q/\.i
£ RAVL ARIAS

J /

1GUEZ

CARLOS JAVIER RODﬁiGUE

I PAREDES AND IS N;VARRO
(7 ( /é
_/zéjg y)(}jg

Los Testigos:

(

" \1
I 2 i %
(ff~kax_ﬂx$jﬁm T

CLIFFORD Q§RNARb

ico Décimo del Circuito de
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700

Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Republica de Panama Internet:  www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionistas
Grupo Mundial Tenedora, S. A. y subsidiarias

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Grupo Mundial
Tenedora, S. A. y subsidiarias (“el Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados consolidados de resultados, utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas,
que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2016, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afo
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).
Base de la Opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad
con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en la Republica de Panama y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
para nuestra opinion.

Otro Asunto — Informacién Suplementaria

Nuestra auditoria se efectlo con el propésito de expresar una opinion sobre los estados financieros
considerados en su conjunto. La informacion suplementaria incluida en los Anexos 1y 2 se
presenta para proposito de analisis adicional y no es requerida como parte de los estados
financieros. Esta informaciéon ha sido sujeta a procedimientos de auditoria de los estados
financieros y, en nuestra opinion, esta presentada razonablemente en todos sus aspectos
importantes, relacionados con los estados financieros tomados en su conjunto.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo corriente. Estos asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre
ellos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

KPMG, una sociedad civil panameria, y firma de la red de firmas miembros independiente de
KPMG. afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International™. una entidad suiza



Reserva para pérdidas en préstamos

Véanse las Notas 3(f), 4 y 14 a los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

La reserva para pérdidas en préstamos es
considerada una de los asuntos mas
significativos ya que requiere la aplicacién
de juicios y el uso de supuestos
subjetivos por parte de la gerencia. La
cartera de préstamos bruta representa el
71% del total de activos del Grupo. La
reserva para pérdidas en préstamos
comprende las reservas para préstamos
individualmente evaluados y préstamos
colectivamente evaluados.

La reserva para deterioro especifica es
determinada por una evaluacién de las
exposiciones caso por caso basada en
juicios y estimados de la gerencia cuando
un evento de deterioro ha ocurrido y el
valor presente de los flujos de efectivo
esperados son inciertos. Esto constituye
un reto desde la perspectiva de auditoria
en relacibn al negocio de préstamos,
debido a que los flujos de efectivo
proyectados o0 esperados incluyen
estimaciones de tiempo vy flujos de
efectivo derivados de la venta futura de
los activos que garantizan los préstamos.

La reserva colectiva de deterioro es
determinada de acuerdo a la agrupacion
de los préstamos con caracteristicas
similares de riesgo de crédito. En la
agrupacion se utiliza un estimado de la
probabilidad de incumplimiento de pago
y la potencial pérdida basada en dicho
incumplimiento  para  determinar la
provision colectiva. Esto constituye un
reto desde la perspectiva de auditoria
debido al uso de modelos complejos
para realizar estos calculos y la aplicacion
del juicio de la gerencia.

Coémo el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Pruebas de control sobre los calculos de
morosidad, calificaciones internas de riesgo de
clientes, revisiones anuales de préstamos,
revision de riesgo de clientes y de los modelos
y metodologias utilizadas.

Para una muestra de préstamos corporativos y
comerciales con reservas especificas y
aquellos mantenidos en listas de seguimiento,
asi como clientes que presentaron
modificaciones de calificacion de riesgo con
respecto al periodo anterior, examen de los
expedientes de crédito de dichos clientes y la
revision de la evaluacion de los estimados de
reserva preparados por los oficiales de riesgo.

Para el modelo de reserva individual, examen
de los calculos de los flujos de efectivo
considerando los valores de las garantias con
referencia de valuaciones desarrolladas por
especialistas y los acuerdos contractuales de
pago de los clientes.

Evaluacion de la calificacion de riesgo para
préstamos comerciales y los perfiles de
morosidad para los diferentes productos de
préstamos de consumo.

Evaluacion de los modelos de reserva colectiva
y re-calculo de esa reserva. Igualmente,
probamos la reserva basada en el modelo de
riesgo pais y evaluamos los insumos utilizados.

Evaluacion del juicio de la gerencia sobre
supuestos relativos a las condiciones de la
economia actuales y las condiciones de crédito
que pueden cambiar el nivel real de pérdidas
inherentes histéricas sugeridas, basadas en
nuestra experiencia y conocimiento de la
industria.




Valuacion de inversiones

Véanse las Notas 3(b), 4 y 13 a los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

Las inversiones disponibles para la venta
representan el 17% del total de los
activos al 31 de diciembre de 2016 y se
miden a valor razonable y los cambios en
su valor se reconocen en el estado
consolidado de utilidades integrales. El
Grupo utiliza proveedores externos para
la obtencién de la mayoria de los precios
de estas inversiones y también utiliza
metodologias internas de valuacién para
algunas inversiones cuando no se tiene
disponible un precio provisto por los
proveedores externos de precios.

La valuacibn de estas inversiones
usando modelos internos de valuacion
involucra juicios por parte de la gerencia
y la utilizacion de algunos insumos que
no estan disponibles en mercados
activos. Por otra parte, la valuacion de
las inversiones cuyos precios son
provistos por entidades  externas
requiere  esfuerzos adicionales por
parte de los auditores para su
validacion.

El juicio involucrado en la estimacion del
valor razonable de una inversion cuando
algunos insumos de valuaciéon no son
observables (por ejemplo, inversiones
clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia
de valor razonable) es significativo. Al 31
de diciembre de 2016, las inversiones
clasificadas en nivel 3 representaban el
7% del total de inversiones medidas a
valor razonable y 1% del total de activos.

Coémo el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Evaluacion de los controles claves en el proceso
de identificacion, medicion y manejo del riesgo de
valuacion, y la evaluacion de las metodologias,
insumos y supuestos usados por el Grupo en la
determinacion de los valores razonables.

Pruebas de valuaciones de los instrumentos de
nivel 1 a través de la comparacién de los valores
razonables aplicados por el Grupo con datos de
mercados publicos y observables.

Evaluacion de los modelos de valor razonable y
de los insumos utlizados en la valuacion de
instrumentos de nivel 2; para ello comparamos
insumos observables del mercado contra fuentes
independientes y datos de mercado externos
disponibles.

Para una muestra de inversiones con insumos de
valuacién significativos no observables (nivel 3),
evaluacion de los modelos usados aprobados por
el gobierno corporativo y calculo independiente de
los precios de tales inversiones.




Otra Informacion

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la otra informacién que abarca la
memoria anual, pero no incluye los estados financieros consolidados y nuestro correspondiente
informe de auditoria. La memoria anual, se espera esté disponible para nosotros después de la
fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no abarca la otra Informacion y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
es leer la otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia de importancia relativa entre esa informacion y los estados
financieros consolidados o nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de algin modo,
parece contener un error de importancia relativa.

Cuando leamos la memoria anual si concluimos que existe un error de importancia relativa en esta
otra informacién estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del gobierno
corporativo.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros Consolidados

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que
estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién
de liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista mas que
ésta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA
siempre detectara un error de importancia relativa cuando éste exista. Los errores pueden deberse
a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros consolidados.




Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es méas elevado que en el caso de
un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Grupo.

« Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que el Grupo deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logran una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relaciéon con la informacion financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria del Grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relaciébn con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquiera deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos durante la auditoria.




También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacion con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente que
puedan afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del gobierno corporativo,
determinamos aquellos que han sido los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de tal comunicacion.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes

es Luis G. Venegas.
KPMG

9 de marzo de 2017
Panama, Republica de Panama




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja

Depositos en bancos:
A la vista
A plazo

Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos
en bancos

Inversiones en valores

Préstamos:
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengados
Préstamos, neto

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Propiedades de inversion

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
Impuesto diferido activo
Otras cuentas por cobrar
Otros
Total de activos varios

Total de activos

12

13

14

14

15

16

10
17
18

2016 2015
12,762,611 8,521,478
35,614,085 58,907,493
59,652,765 82,501,736
95,266,850 141,409,229

108,029,461 149,930,707
297,964,373 328,646,876

1,264,015,380

(11,654,392)
(1,332,996)

1,131,186,031

(12,567,061)
(1,109,384)

1,251,027,992

1,117,509,586

37,852,423 39,425,369
16,074,500 13,869,500
8,957,916 7,863,295
2,412,867 2,451,574
4,332,666 5,666,192
55,961,733 55,284,897
71,665,182 71,265,958

1,782,613,931

1,720,647,996

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas
gue forman parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos vy Patrimonio

Pasivos:
Depositos locales:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo

Depdsitos extranjeros:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo

Total de depdsitos

Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables
Intereses acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto diferido pasivo

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Acciones preferidas
Acciones en tesoreria
Reservas

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Contingencias

Total de pasivos y patrimonio

80,847,350
308,323,864
736,578,082

2015

87,390,673
317,488,986
665,985,501

1,125,749,296

1,070,865,160

3,762,124 8,495,563

44,693,750 52,108,053

81,012,668 73,648,592

129,468,542 134,252,208

27 1,255,217,838 1,205,117,368
19 154,576,168 140,433,149
20, 27 115,122,679 137,170,328
21,27 64,611,435 72,864,991
3,998,118 3,399,872

1,218,339 577,384

10 855,711 745,461
22 25,025,170 19,979,295

1,620,625,458

1,580,287,848

23 77,302,123 77,302,123
23 34,000,000 33,049,000
(3,780,134) (3,780,134)
23 24,594,928 6,450,713
29,871,556 27,338,446
161,988,473 140,360,148

24

1,782,613,931

1,720,647,996




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panam@, Republica de Panama@)
Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 31de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Operaciones continuadas
Ingreso por intereses y comisiones:
Ingresos por intereses:

Préstamos

Depositos en bancos

Inversiones en valores

Comisiones sobre prestamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:

Depositos

Financiamientos recibidos

Bonos

Valores comerciales negociables (VCN's)
Total de gastos por intereses

Ingreso neto por intereses y comisiones

Provision para pérdidas en prestamos
Reversion de provision para pérdidas en inversiones
Reversion de provision para pérdidas en cuentas por cobrar
Ingreso neto por intereses y comisiones, neto

después de provisiones

Otros ingresos (gastos)
Ganancia en instrumentos financieros, neta
Cambio en el valor razonable de la propiedad de inversion
Pérdida en venta de propiedad de inversion, neta
Otros ingresos por comisiones
Otros ingresos
Gastos por comisiones y otros gastos
Total de otros ingreso, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacion
Otros gastos

Total gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Utilidad por accion

Nota

14

10

11

2016 2015
74,810,427 65,440,644
235,267 127,902
14,096,973 14,752,632
3,802,929 4,113,452
92,945,596 84,434,630
41,053,283 34,918,530
2,881,906 4,102,386
6,302,983 3,887,103
2,512,647 2,749,182
52,750,819 45,657,201
40,194,777 38,777,429
3,776,390 571,124
(118,931) (148,884)
(61,021) (125,421)
36,598,339 38,480,610
2,775,741 2,900,264
(40,500) (165,500)
0 (255,000)
6,782,319 7,024,400
3,122,658 2,275,202
(1,814,631) (1,449,525)
10,825,587 10,329,841
13,437,306 15,187,454
2,676,778 2,677,262
12,425,519 12,838,893
28,539,603 30,703,609
18,884,323 18,106,842
(2,276,953) (2,219,991)
16,607,370 15,886,851
0.74 0.67

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros consolidados.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Nota 2016 2015

Utilidad neta 16,607,370 15,886,851
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que nunca seran reclasificadas al estado

consolidado de resultados:

Revaluacién de propiedades 0 9,890,327

Disminucion por venta de propiedad (227,116) 0
Partidas que son o pueden ser reclasificadas al estado

consolidado de resultados:
Reserva de valor razonable:

Cambio neto en la valuacién de valores disponibles para la venta 16,444,671 (14,365,146)

Ganancia neta en valores disponibles para la venta

transferida a resultados 6 (2,683,185) (2,655,455)

Total de otras utilidades (pérdidas) integrales, neto 13,534,370 (7,130,274)
Total de utilidades integrales 30,141,740 8,756,577

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A.y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2015
Utilidad neta

Otras utilidades integrales
Revaluacion de propiedades
Reserva de valor razonable:
Cambio neto en la valuacion de valores disponibles para la venta
Ganancia neta en valores disponibles para la venta
transferida a resultados
Total de otras utilidades (pérdidas) integrales
Total de utilidades (pérdidas) integrales

Transacciones con los propietarios del Grupo:
Recompra de acciones comunes
Redencion de acciones preferidas
Dividendos declarados - acciones preferidas
Dividendos declarados - acciones comunes
Impuesto sobre dividendos
Impuesto complementario

Total de transacciones con los propietarios del Grupo

Otras transacciones del patrimonio:
Reservas regulatorias

Total de otras transaciones de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Utilidad neta

Otras pérdidas integrales
Disminucion de la reserva por revaluacion por venta de propiedad
Reserva de valor razonable:
Cambio neto en valuacion de valores disponibles para la venta
Ganancia neta en valores disponibles para la venta
transferida a resultados
Total de otras utilidades (pérdidas) integrales
Total de utilidades (pérdidas) integrales

Transacciones con los propietarios del Grupo:
Reventa de acciones preferidas
Dividendos declarados - acciones preferidas
Dividendos declarados - acciones comunes
Impuesto sobre dividendos
Impuesto complementario

Total de transacciones con los propietarios del Grupo

Otras transacciones del patrimonio:
Reservas regulatorias

Total de otras transaciones de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2016

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.

Reservas
Acciones Acciones Acciones en Revaluacion de Reserva de Reserva para Provision Provisién Utilidades no
Nota comunes preferidas tesoreria propiedades valor razonable bienes adjudicados dindmica especifica distribuidas Total

78,302,123 44,615,518 (3,780,134) 0 (7,639,169) 1,651,854 10,608,811 689,416 29,277,668 153,726,087
0 0 0 0 0 0 0 0 15,886,851 15,886,851
0 0 0 9,890,327 0 0 0 0 0 9,890,327
0 0 0 0 (14,365,146) 0 0 0 0 (14,365,146)
0 0 0 0 (2,655,455) 0 0 0 0 (2,655,455)
0 0 0 9,890,327 (17,020,601) 0 0 0 0 (7,130,274)
0 0 0 9,890,327 (17,020,601) 0 0 0 15,886,851 8,756,577
(1,000,000) 0 0 0 0 0 0 0 0 (1,000,000)
0 (11,566,518) 0 0 0 0 0 0 0 (11,566,518)
0 0 0 0 0 0 0 0 (3,198,293) (3,198,293)
0 0 0 0 0 0 0 0 (5,716,484) (5,716,484)
0 0 0 0 0 0 0 0 (606,745) (606,745)
0 0 0 0 0 0 0 0 (34,476) (34,476)
(1,000,000) (11,566,518) 0 0 0 0 0 0 (9,555,998) (22,122,516)
0 0 0 0 0 518,162 6,064,327 1,687,586 (8,270,075) 0
0 0 0 0 0 518,162 6,064,327 1,687,586 (8,270,075) 0
77,302,123 33,049,000 (3,780,134) 9,890,327 (24,659,770) 2,170,016 16,673,138 2,377,002 27,338,446 140,360,148
0 0 0 0 0 0 0 0 16,607,370 16,607,370
0 0 0 (227,116) 0 0 0 0 0 (227,116)
0 0 0 0 16,444,671 0 0 0 0 16,444,671
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(2,683,185) (2,683,185)
0 0 0 (227,116) 13,761,486 0 0 0 0 13,534,370
0 0 0 (227,116) 13,761,486 0 0 0 16,607,370 30,141,740
0 951,000 0 0 0 0 0 0 0 951,000
0 0 0 0 0 0 0 0 (2,514,445) (2,514,445)
0 0 0 0 0 0 0 0 (6,287,656) (6,287,656)
0 0 0 0 0 0 0 0 (522,070) (522,070)
0 0 0 0 0 0 0 0 (140,244) (140,244)
0 951,000 0 0 0 0 0 0 (9,464,415) (8,513,415)
0 0 0 0 0 1,005,659 1,522,614 2,081,572 (4,609,845) 0
0 0 0 0 0 1,005,659 1,522,614 2,081,572 (4,609,845) 0
23 77,302,123 34,000,000 (3,780,134) 9,663,211 (10,898,284) 3,175,675 18,195,752 4,458,574 29,871,556 161,988,473
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes por:
Depreciacion
Provision para pérdidas en préstamos
Reversion de provision para pérdidas en inversiones
Reversion de provision para pérdidas en cuentas por cobrar
Ingreso neto por intereses y comisiones
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta
Ingresos por dividendos de valores disponibles para la venta
Cambio en valor razonable de la propiedad de inversién
Pérdida en venta de propiedad de inversion, neta
Gasto de impuesto sobre la renta

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depositos en bancos efectuados a mas de 90 dias y pignorados
Préstamos
Crédito fiscal por realizar
Otros activos
Depositos de clientes
Otros pasivos
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuestos pagados sobre la enajenacion de bienes inmuebles y valores
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones en valores disponibles para la venta
Venta y redencién de valores disponibles para la venta
Compra de propiedad, mobiliario y equipo
Venta de propiedad, mobiliario y equipo
Venta de propiedad de inversion

Efectivo neto de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamientos recibidos
Pagos de financiamientos recibidos
Producto de emisién de bonos
Redencion de bonos
Producto de la emisién de valores comerciales negociables
Producto de la redencién de valores comerciales negociables
Recompra de acciones comunes
Reventa (redencién) de acciones preferidas
Dividendos pagados - acciones preferidas
Dividendos pagados - comunes
Impuesto complementario y sobre dividendos
Efectivo neto de las actividades de financiamientc

Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

Transacciones que no generan flujo de efectiva
Revaluacion de activos
Disminucién de reserva de revaluacién por venta de propiedac

Nota 2016 2015
16,607,370 15,886,851
15 2,676,778 2,677,262
14 3,776,390 571,124
13 (118,931) (148,884)
(61,021) (125,421)
(40,194,777) (38,777,429)
6 (2,683,185) (2,655,455)
6 (92,556) (244,809)
16 40,500 165,500
0 255,000
10 2,276,953 2,219,991
(3,045,232) 3,225
(137,294,796) (154,316,393)
2,979,752 1,806,797
(4,990,114) (3,650,377)
50,100,470 163,566,218
4,488,142 (5,482,282)
91,850,975 82,347,127
(52,152,573) (45,019,787)
0 (401,717)
(287,803) (1,414,839)
(66,123,658) 17,261,702

(301,840,120)

(415,634,158)

349,019,850 306,103,892

15 (2,193,893) (512,335)
862,945 25,617

0 4,845,000

45,848,782 (105,171,984)

124,566,177 237,967,760
(110,423,158) (223,763,529)

0 100,000,000

(22,047,650) (28,953,324)

98,167,195 66,991,200
(106,420,751) (70,933,216)

0 (1,000,000)

951,000 (11,566,518)

23 (2,514,445) (3,198,293)
23 (6,287,656) (5,716,484)
(662,314) (641,221)

(24,671,602) 59,186,375

(44,946,478) (28,723,907)
148,630,707 177,354,614
12 103,684,229 148,630,707
15 0 9,890,327
15 227,116 0

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros consolidados.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam@, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacion General

Grupo Mundial Tenedora, S. A. y subsidiarias, referido colectivamente como el “Grupo”, fue
constituido de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, cuya actividad principal
es ser una compafiia tenedora de acciones de capital.

El Grupo es duefio y controla las siguientes compafiias subsidiarias:

Participacion

Pais principal en acciones de
Actividad de actividades capital
2016 2015
Banco Panamefio de la Vivienda, S. A. y Banca y actividades de
subsidiarias (el “Banco”) financiacién y administracion de Panama 100% 100%
activos
Inmobiliaria GMT, S. A. Adquisicién y tenencia de bienes
inmuebles, muebles y derecho_s Panama 100% 100%
reales, y venta, y su arrendamiento
o disposicién
Mundial Servicios Financieros, S. A. Adqwguon y tenencia de activos Panama 100% 100%
financieros
Mundial Inversiones, S. A. Adquisicion y tenencia de activos Panama 100% 100%

financieros en el extranjero

Base de Preparacién

(a)

(b)

(©)

Declaracién de Cumplimiento

Estos estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad
con las Normas de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados por la Junta Directiva para
su emision el 9 de marzo de 2017.

Base de Medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por los valores disponibles para la venta y las propiedades de
inversion los cuales se miden a su valor razonable; los activos adjudicados para la
venta, los cuales se miden por el menor entre su importe en libros y su valor razonable
menos el costo de venta; y los terrenos y edificios que se miden a su valor de
revaluacion.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados estdn presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda
funcional del Grupo.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

®3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Grupo a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

(@) Base de Consolidacion

(a.1)

(a.2)

(a.3)

(a.4)

(a.b)

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades participadas controladas por el Grupo. EI Grupo
controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esta. El Grupo evalla
nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen la existencia de cambios en uno o0 mas de los tres elementos de control.
Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos
en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control
hasta la fecha en que cesa el mismo.

Vehiculos Separados

El Grupo maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos. Los estados
financieros de estas entidades no son parte de estos estados financieros
consolidados, excepto cuando el Grupo tiene control sobre la entidad.

Entidades Estructuradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voto o similares no sean el factor determinante para decidir quién
controla la entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con
las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuales. En la evaluacion para determinar si el Grupo tiene control
y, por consiguiente, determinar si se consolida la entidad estructurada se evaltan
factores de la participada tales como: su propésito y disefio; su capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes; la naturaleza de su relacién con
otras partes; y la exposicién a los rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la participada.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan
al preparar los estados financieros consolidados.

Pérdida de Control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de
los activos y pasivos de la subsidiaria, y el importe en libros de todas las
participaciones no controladoras y otros componentes del patrimonio. Se reconoce
en resultados del periodo cualquier ganancia o pérdida que resulte de la pérdida
de control. Si el Grupo retiene alguna participacion en la subsidiaria anterior, ésta
serd reconocida a su valor razonable en la fecha en la que se pierda el control.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

®3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(b)

(©)

Medicion de Valor Razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual el Grupo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracibn que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere
activo, se usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado esta activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

El Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurre el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depoésitos a la vista y depdésitos a plazo en bancos con vencimientos
originales de tres meses o menos, excluyendo los depdésitos pignorados.
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Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de liquidacién, e inicialmente son
medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion
y posteriormente, son contabilizadas con base en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion. La clasificacion utilizada por el Grupo se detalla a continuacion:

(d.1) Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de
mantenerlas por un periodo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasas de cambios o
precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a su valor
razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el estado
consolidado de utilidades integrales usando una cuenta de valuacion hasta que
sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se haya determinado que una
inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso, la ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el estado consolidado de utilidades
integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de
resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no pueda
ser medida completamente, las inversiones permanecen al costo.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Grupo evalla a cada fecha de reporte, si existe evidencia objetiva de deterioro
en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones sean clasificadas
como disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se
reversara a través del estado consolidado de resultados.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengados se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de tasa
de interés efectiva.
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Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el
valor presente del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, la cual
se amortiza en los resultados de operaciones utilizando un método que refleja una tasa
periédica de retorno.

El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor
principal pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflejan el valor presente del
contrato.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Grupo evalia a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los resultados
de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. La
reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado de
situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es disminuido de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
gue son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

(f.1) Préstamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se determina
gue no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa actual del préstamo o el valor razonable de la
garantia del préstamo menos los costos para la venta, contra su valor en libros
actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para
pérdidas en el estado de resultados consolidados. El valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.
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Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propésitos de una evaluacidon colectiva de deterioro, el Grupo
principalmente utiliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto
de la pérdida incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econémicas
y crediticias son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias historicas. Las tasas de
incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones
futuras son regularmente comparados contra los resultados reales para asegurar
que sigan siendo apropiados.

Reversién por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
préstamos. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado
de resultados.

Reserva para Riesgo de Créditos Contingentes

El Grupo utiliza el método de reserva para proveer sobre posibles pérdidas
relacionadas con contingencias de naturaleza crediticia. La reserva se incrementa
en base a una provision que se reconoce como gasto de provision en el estado
consolidado de resultados y se disminuye por castigos en concepto de pérdidas
relacionadas con estas contingencias de naturaleza crediticia.

Préstamos Renegociados o Reestructurados

Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de
pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variaciébn en los
términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el
resultado de la evaluacién de su condicion actual no permite reclasificarlos como
normal. Estos préstamos una vez que son renegociados o reestructurados se
mantienen en la categoria asignada, independientemente de cualquier mejoria en
la condicion del deudor posterior a la renegociacién o reestructuracion.

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras comprenden edificios, mobiliarios y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliarios, equipos y
mejoras son registrados al costo histérico menos la depreciaciébn y amortizaciéon
acumulada, excepto los terrenos y las edificaciones que se reconocen a partir del 31 de
diciembre de 2015, aplicando el método de revaluacion. El costo histérico incluye el
gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes.
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que el Grupo
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se reconocen en el estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de propiedades, mobiliario y equipo y amortizaciones a
mejoras se reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta
considerando la vida util de los activos. Los terrenos no se deprecian. La vida Gtil de los
activos se resume como sigue:

- Edificio y mejoras 10 - 40 afios
- Equipo rodante 2 - 7 afos
- Mobiliario y equipo 4 - 15 afios
- Mejoras a la propiedad arrendada 5- 10 afios

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y su valor en uso.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son propiedades que se tienen para obtener rentas,
plusvalias o ambas. El reconocimiento de la propiedad de inversién por el Grupo es bajo
el método de valor razonable y las pérdidas o ganancias derivadas del cambio en el
valor razonable se presentan en el estado consolidado de resultados.

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a
la transaccion se incluirdn en la medicion inicial. El costo de adquisicion comprende su
precio de compra, incluyendo el impuesto de aduana e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en
condiciones de trabajo y uso. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo ni alargan su vida util restante, se reconocen en los resultados
de operacién a medida que se efectlan. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el
Grupo ha escogido el modelo del valor razonable para medir todas sus propiedades de
inversién. El valor razonable de las propiedades de inversion refleja, entre otras cosas,
los ingresos por alquileres de los arrendamientos actuales y otros supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio de la propiedad de inversion en
condiciones actuales de mercado.
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Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante
Su uso continuo, son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de
acuerdo a las politicas contables del Grupo. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
del Grupo de activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior
como mantenidos para la venta se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Depésitos, Bonos por Pagar, Financiamientos Recibidos y Valores Comerciales
Negociables

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de financiamiento del
Grupo. Son medidos inicialmente a valor razonable, menos los costos directos
incrementales de la transaccion. Subsecuentemente, se miden al costo amortizado,
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Grupo tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, puede hacerse una estimacion fiable,
de la obligacién, y es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal pasivo u obligacion.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y
condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable;
este valor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera.
Posteriormente, la garantia se registra al mayor entre el monto amortizado y el valor
presente de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras estan incluidas en
el estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otros pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros, presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva, es un método de célculo del costo amortizado de
un activo financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre
las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidén y cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccion son los
costos de origen, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicion de un
activo o pasivo. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos futuros de
efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras del crédito.

Ingresos y Gastos por Honorarios y Comisiones

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones tanto recibidas como pagadas,
distintas de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen honorarios
por servicios bancarios, primas y otras comisiones por servicios, administracion y
manejo de cuentas, los cuales son reconocidos cuando el servicio es prestado o
recibido.

Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidas y
amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida
del préstamo. Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision
sobre préstamos en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Reconocimiento de Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que el arrendatario
tiene el derecho a utilizar el activo arrendado. Los contratos de arrendamiento operativo
se perfeccionaran cuando ocurran los siguientes elementos:

consentimiento de los contratantes;

bien especifico que sea sujeto a arrendamiento;
la obligacion del arrendatario queda establecida; y
el contrato conste por escrito.

Reconocimiento de Ingresos por Venta de Propiedades
El Grupo reconoce como ingreso la venta de propiedades con base en el método
acumulado, siempre y cuando se llenen los siguientes requisitos:

¢ el Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e el Grupo no conserva para si ninguna participacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, ni retiene el control efectivo sobre tales bienes;

¢ el importe de la venta pueda medirse con fiabilidad;
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(d) sea probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccioén; y

(e) los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, las siguientes condiciones deben de ser cumplidas:

o El contrato de compra-venta es firmado por ambas partes;

e El Grupo obtiene carta de compromiso bancario por el remanente de la deuda,
de haber alguno; y

e La escritura se ha presentado ante el Registro Publico.

Adelantos Recibidos de Clientes

Se contabilizan como pasivos diferidos y se reconoceran como ingresos por la venta o
alquiler de inmuebles, cuando estén listas las instalaciones para la ocupacion y segun
los acuerdos establecidos en los contratos respectivos.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran
parte de la subsidiaria Bancaria, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente
ingreso no se incluyen en los presentes estados financieros consolidados. Es
obligacion del Banco administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con
los contratos y en forma independiente de su patrimonio.

El Banco cobra una comisién por la administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos o0 segun acuerdos entre las partes. Estas comisiones son
reconocidas como ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos
ya sea de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias
cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se esperan reversar
en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar en
afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

23




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

®3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(u)

v)

(w)

)

v)

Utilidad por Accion

La utilidad béasica por accion mide el desempefio del Grupo sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre
el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacién financiera para este propadsito.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros consolidados
corresponden a un componente distinguible del Banco que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados
dentro de un entorno econdmico en particular, y que esta sujeto a riesgos y beneficios
gue son diferentes de los otros segmentos del negocio.

Acciones Preferidas

Las acciones preferidas se clasifican como parte de su patrimonio, debido a que el
Grupo tiene total discrecién en su redencion y declaraciéon de dividendos. El pago de
los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas

Informacion Comparativa

Algunas cifras del 2015 incluidas en ciertas notas a los estados financieros
consolidados fueron reclasificadas para uniformar su presentacion con la de los estados
financieros consolidados de 2016.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones aun
No Adoptadas
A la fecha de reporte existen normas que aun no han sido aplicadas en su preparacion.

e La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificaciéon y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo.
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- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestidén de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Grupo, la adopcién
de esta norma podria tener un impacto importante en los estados financieros
consolidados, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Gerencia.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIIF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

El Grupo esté evaluando el posible impacto de la aplicacién de la NIIF 15 sobre sus
estados financieros consolidados.

NIIF 16 Arrendamientos. La NIIF 16 Arrendamientos, reemplaza la actual NIC 17
Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea
como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario.
En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma similar a los
arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor
presente de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como activos
arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y
equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después
del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que
también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros consolidados, no se ha evaluado el impacto que la
adopcion de esta Norma tendra sobre los estados financieros consolidados

Administracién de Riesgos Financieros

La Junta Directiva del Grupo es responsable por establecer y supervisar la estructura de
monitoreo y administraciéon de riesgos del Grupo. La Junta Directiva del Grupo ha aprobado
politicas para la administracién de riesgos, las cuales identifican cada uno de los principales
riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo.

Para administrar y monitorear estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes
comités, los cuales estdn conformados por ejecutivos claves:
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e Comité de Crédito
e Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
e Comité de Riesgo.

Adicionalmente, hay un Comité de Auditoria y un Comité de Cumplimiento, integrados por
miembros de la Junta Directiva del Grupo que supervisan la manera en que la Gerencia
monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y
revisan si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que
afronta el Grupo. EI Comité de Auditoria es asistido por Auditoria Interna en su rol de
supervision. Auditoria Interna realiza revisiones periédicas de los controles y procedimientos
de administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, contraparte,
mercado, liquidez o financiamiento y operacional, los cuales se describen a continuacioén:

(@) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Grupo no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Grupo de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Grupo adquiri6é u originé el activo financiero respectivo. También se concibe este riesgo
como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, del colateral y/o de la
garantia pactada inicialmente.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administraciéon de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacién de préstamos o facilidades crediticias. El
Grupo estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptable en relacién a un solo prestatario, o
grupo de prestatarios, y segmento geografico. Estos créditos son controlados
constantemente y sujetos a una revision periédica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periddico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses. La exposicién al riesgo crediticio es también mitigada, en
parte, a través de la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periédicamente en funcion de cambios y expectativas de los
mercados en que se actla, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacién
de estas politicas.

El Grupo tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condiciéon de sus deudores.

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad para el manejo del riesgo de crédito
en los Comités de Crédito y en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), los cuales
vigilan periédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos,
gue involucren un riesgo de crédito para el Grupo.
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Analisis de Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas
por deterioro mantenidas por el Grupo para estos activos:

Préstamos Inversiones en Titulos de Deuda
2016 2015 2016 2015
Méaxima exposicién
Valor bruto en libros 1,264,015,380 1,131,186,031 248,976,452 228,233,153
A costo amortizado
Normal 1,186,079,302 1,084,299,444 0 0
Mencién especial 45,777,057 19,977,577 0 0
Subnormal 10,501,636 8,997,381 0 0
Dudoso 5,186,652 3,156,401 0 0
Irrecuperable 16,470,733 14,755,228 0 0
Monto bruto 1,264,015,380 1,131,186,031 0 0
Reserva por deterioro (11,654,392) (12,567,061) 0 0
Comisiones no devengadas (1,332,996) (1,109,384) 0 0
Valor en libros, neto 1,251,027,992 1,117,509,586 -0 -0
Disponibles para la venta
Riesgo bajo 0 0 248,976,452 228,233,153
Valor en libros, neto 0 0 248,976,452 228,233,153
Préstamos renegociados
Monto bruto 46,938,019 43,635,669 0 0
Monto deteriorado 4,075,754 2,481,823 0 0
Reserva por deterioro (1,416,773) (2,027,299) 0 0
Valor en libros, neto 45,521,246 41,608,370 0 0
No morosos ni deteriorados
Normal 1,026,022,634 992,017,727 .0 0
Morosos pero no deteriorados
De 1 a 30 dias 151,515,065 88,453,958 0 0
De 31 a 60 dias 8,541,693 3,827,759 0 0
Total 160,056,758 92,281,717 0 0
Individualmente deteriorados
Mencién especial 37,717,724 14,358,204 0 0
Subnormal 7,296,239 7,227,181 0 0
Dudoso 1,539,026 1,303,112 0 0
Irrecuperable 2,173,385 1,747,728 0 0
Total 48,726,374 24,636,225 0 0
Reserva por deterioro
Individual 1,801,306 1,828,055 0 0
Colectivo 9,853,085 10,739,006 0 0
Total reserva por deterioro 11,654,392 12,567,061 0 0
Operaciones fuera de balance
Riesgo bajo
Cartas de crédito 55,464,477 26,936,944 0 0
Garantias emitidas y cartas
promesas de pago 2,920,752 1,994,000 0 0
__ 58,385,229 _ 28,930,944 .0 .0
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Depositos colocados en bancos
El Grupo mantiene depoésitos colocados en bancos por B/.95,266,850 (2015:
B/.141,409,229). Esos depdsitos se encuentran colocados en instituciones financieras
con calificacién de riesgo en los rangos AA + y BBB+, segun la agencia calificadora
Fitch Ratings Inc.

A continuacién detallamos los factores que el Grupo ha considerado para determinar su
deterioro:

e Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La administracion determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos
e inversiones basados en los siguientes criterios establecidos por el Grupo.

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

e Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

e Préstamos renegociados o reestructurados:
Los préstamos renegociados o reestructurados son aquellos que, debido a
dificultades en la capacidad de pago del deudor, se les ha documentado
formalmente una variacion significativa en los términos originales del crédito (saldo,
plazo, plan de pago, tasa o garantias). El objetivo es conseguir una situacion mas
favorable para que el Banco recupere la deuda (véase Nota 29).

e Reservas por deterioro:
El Grupo ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera de
préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que
son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma
individual no presentan deterioro se evaltan de forma colectiva.

e Castigos:
El Grupo revisa periédicamente su cartera empresarial deteriorada para identificar

aquellos préstamos que ameritan ser castigados en funcién de la incobrabilidad del
saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren el mismo. Para los
préstamos de consumo no garantizados, los castigos se efectlan en funcién del
nivel de morosidad acumulada. En el caso de préstamos de vivienda y de consumo
garantizados, el castigo se efectla al ejecutar la garantia y por el monto estimado en
gue éstas no cubren el valor en libros del crédito.
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Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesgo de Crédito y su Efecto Financiero

El Grupo mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a
distintos tipos de activos financieros.

% de exposicidn que esta sujeto a
requerimientos de garantias Tipo de garantia
2016 2015

Efectivo, Propiedades y
Equipo

Préstamos por cobrar 84.16% 80.45%
Préstamos Hipotecarios Residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria
con relacién al valor de las garantias (“Loan to Value — LTV). EI LTV es calculado como
un porcentaje del monto bruto del préstamo en relacion al valor de la garantia. El monto
bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor de la garantia,
para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso
y generalmente no se actualiza.

Rangos de LTV 2016 2015
Préstamos hipotecarios residenciales:

Menos de 50% 28,024,027 26,422,644
Entre 51% y 70% 109,088,986 101,173,877
Entre 71% y 90% 268,618,393 242,468,874
Entre 91% y 100% 52,927,260 52,360,596
Mas de 100% 3,922,603 3,038,498
Total 462,581,269 425,464,489

El Grupo no actualiza de forma rutinaria la valoracion de las garantias mantenidas. Los
avaluos de las garantias se actualizan para los préstamos comerciales cada dos afios y
para los préstamos de consumo cuando el riesgo de crédito de un préstamo se
deteriora de manera significativa y el préstamo es supervisado mas de cerca. Para los
préstamos de dudosa recuperacion, el Grupo obtiene el avallio de garantias porque el
valor actual de la garantia es un insumo para la medicion de deterioro.

Activos Recibidos Mediante la Adjudicacion de Garantia:

A continuacién, se presentan los activos financieros y no financieros que el Grupo se
haya adjudicado como garantias colaterales para asegurar el cobro, incluyendo la
ejecucion de otras mejoras crediticias durante el afio:

2016 2015

Propiedades 3,386,734 7,246,697
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La politica del Grupo es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los
saldos adeudados, de ser necesario. Por lo general, no es politica del Grupo utilizar los
activos no financieros para el uso propio de sus operaciones.

Concentracién del Riesgo de Crédito:

El Grupo da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

Inversiones en Titulos de

Préstamos Deuda
2016 2015 2016 2015
Valor bruto en libros 1,264,015,380  1,131,186,031 248,976,452 228,233,153
Concentracién por sector:
Corporativo 596,281,837 517,524,861 193,499,090 202,627,436
Consumo 667,694,726 613,661,170 0 0
Gobierno 0 0 53,479,373 23,669,746
Otros 38,817 0 1,997,989 1,935,971
1.264,015.380  1.131,186.031 248,976,452 228,233,153
Concentracion geogréfica:
Panama 1,255,221,681 1,123,652,311 111,436,058 32,599,557
América Latina y el Caribe 7,993,341 6,520,217 75,630,720 123,090,734
Estados Unidos de América y Canada 800,358 1,013,503 28,908,055 72,542,862
Europa y otros 0 0 33,001,619 0
1,264,015,380 1,131,186,031 248,976,452 228,233,153

La concentracidon geografica de préstamos e inversiones esta basada en la ubicacion
del deudor y el emisor respectivamente. En cuanto a las inversiones, esta basada en la
ubicacion del emisor.

La subsidiaria bancaria mantiene una exposicion en instrumentos de deuda de la
Republica Federativa de Brasil cuya valoracion de mercado ha aumentado con respecto
al 31 de diciembre de 2015. Estos instrumentos representan el 19% de la cartera de
inversiones disponibles para la venta. EI Grupo mantiene una constante vigilancia y
monitorea la sensibilidad de estos instrumentos ante posibles cambios que puedan
afectar su valorizacion.

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidaciéon de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u otros instrumentos negociados en los mercados de
valores.

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de contrapartes (cuentas de
custodia) que determinan, el monto maximo de exposicion neta a transacciones por
liquidar que el Grupo puede tener con una contraparte. El Comité de Activos y Pasivos
(ALCO) es responsable de identificar aquellas contrapartes aceptables considerando su
trayectoria y capacidad de cumplir sus compromisos.
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(b)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Grupo tenga dificultades para
cumplir con todas sus obligaciones asociados con los pasivos financieros que son
cancelados a través de efectivo o la entrega de otro activo financiero. El riesgo de
crédito se puede haber afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de
fondos aportados por clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Grupo
administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en
condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcidn de los activos del Grupo que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites
de plazo.

El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a causa
de retiros en sus depositos a la vista y de ahorros, vencimientos de depdésitos a plazo
fijo y obligaciones, y desembolsos de préstamos de garantia.

La liquidez es monitoreada diariamente por la tesoreria del Grupo y periédicamente por
la Unidad de Riesgo. Se ejecutan simulaciones que consisten en pruebas de estrés que
se desarrollan en distintos escenarios contemplando condiciones normales o mas
severas para determinar la capacidad del Grupo para enfrentar dichos escenarios de
crisis con los niveles de liquidez disponibles. Todas las politicas y procedimientos de
manejo de liquidez estan sujetos a la revision del Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y
la aprobacién de la Junta Directiva.

Exposicion del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Grupo para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liguidos netos son el efectivo, los depdésitos en bancos cuyo vencimiento no exceda de
ciento ochenta y seis (186) dias contados a partir del informe de liquidez, y otros activos
liquidos autorizados por la Ley Bancaria y regulaciones locales. Los depdsitos recibidos
de clientes corresponden a depdésitos a la vista, depositos de ahorros y depdésitos a
plazo fijo cuyo vencimiento no exceda de ciento ochenta y seis (186) dias contados a
partir del informe de liquidez salvo la porcion que garantiza préstamos en el propio
Banco y por el saldo garantizado pendiente a la fecha del informe.

31




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
A continuacion se detalla el
Superintendencia de Bancos de Panama; este indice no debe ser inferior al 30%:

Al final del afo

indice de

liquidez del Banco,

Promedio del afio
Méaximo del afio

Minimo del afio

2016

40.23%
40.71%
46.18%
36.88%

informado a la

2015

40.60%
39.95%
45.05%
36.50%

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos del Grupo en agrupaciones de
vencimiento basados en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2016
Activos:
Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos, saldo bruto
Total de activos
Pasivos:
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazos fijos
Financiamientos recibidos
Bonos por pagar
Valores comerciales negociables
Total de pasivos

2015
Activos:
Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos, saldo bruto
Total de activos

Pasivos:

Depositos a la vista

Depositos de ahorros

Depésitos a plazos fijos

Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables
Total de pasivos

Hasta Dela3 De 3 meses Delabs Mas de 5 Sin

1 mes meses alafio afios afios Vencimiento Total
12,762,611 0 0 0 0 0 12,762,611
94,766,850 0 500,000 0 0 0 95,266,850
65,250 514,850 2,437,355 143,541,890 102,417,107 48,987,921 297,964,373
42,179,278 29,433,368 157,277,760 334,811,725 700,313,249 0 1,264,015,380
149,773,980  _29,948218 160,215,115 478,353,615 802,730,356 48,987,921  1,670,009,214
84,609,474 0 0 0 0 0 84,609,474
353,017,614 0 0 0 0 0 353,017,614
89,107,503 74,319,075 316,822,637 337,341,535 0 0 817,590,750
27,300,000 36,000,006 59,012,396 32,263,766 0 0 154,576,168
0 2,475,757 7,427,269 105,219,653 0 0 115,122,679
12,403,351 17,766,559 34,441,525 0 0 0 64,611,435
566,437,942 130,561,397 417,703,827 474,824,954 0 0 1,589,528,120
(416,663,953)  (100,613.179) (257.488,712) __3,528661 802,730,356 48,987,921 __ 80,481,094

Hasta Dela3 De 3 meses Delab Mas de 5 Sin

1 mes meses alafio afios afios Vencimiento Total
8,521,478 0 0 0 0 0 8,521,478
140,909,229 0 500,000 0 0 0 141,409,229
863,330 15,500 185,406 76,807,572 150,361,345 100,413,723 328,646,876
47,412,234 51,429,269 142,173,805 716,815,880 173,354,843 0 1,131,186,031
197,705,871 51,444,769 142,859,211 793,623,452 323,716,188 100,413,723  1,609,763,214
95,886,236 0 0 0 0 0 95,886,236
369,597,039 0 0 0 0 0 369,597,039
77,609,909 58,847,850 242,640,436 360,535,898 0 0 739,634,093
27,300,000 73,296,805 31,969,313 7,867,031 0 0 140,433,149
0 6,590,766 15,653,071 114,926,491 0 0 137,170,328
12,951,828 37,040,235 22,872,928 0 0 0 72,864,991
583,345,012 175,775,656 313,135,748 483,329,420 0 0 1,555,585,836
(385.639,141)  (124,330,887) (170,276,537) 310,294,032 323,716,188 100,413,723 _ 54,177,378
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La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados
y pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses
después de la fecha de balance:
2016 2015
Activos financieros
Valores disponibles para la venta 245,958,997 227,168,917
Préstamos 1,041,480,391 934,583,625
Pasivos financieros
Depositos a plazo fijo 337,341,535 360,535,898
Financiamientos recibidos 31,620,493 8,084,740
Bonos por pagar 105,219,653 114,926,491
La tabla a continuacion muestra los activos del Grupo comprometidos y disponibles
como colateral o garantia en relacion con algun pasivo financiero u otro compromiso, y
los disponibles representan aquellos activos que en un futuro pueden ser utilizados
como garantia de futuros compromisos o financiamientos:
Comprometido Disponible
como como
2016 Colateral Colateral Otros* Total
Préstamos 175,976,009 0 1,088,039,371 1,264,015,380
Inversiones en valores 133,213,270 153,914,300 10,836,803 297,964,373
Propiedades de inversién 9,900,000 6,174,500 0 16,074,500
319,089,279 160,088,800 1,098,876,174 1,578,054,253
Comprometido Disponible
como como
2015 Colateral Colateral Otros* Total
Préstamos 183,789,717 0 947,396,314 1,131,186,031
Inversiones en valores 143,185,015 171,491,004 13,970,857 328,646,876
Propiedades de inversion 9,900,000 3,969,500 0 13,869,500
336,874,732 175,460,504 961,367,171 1,473,702,407

(©)

* Representa activos que no estan restringidos para ser usados como colateral; sin embargo, el Grupo no los
consideraria como disponibles para asegurar fondos durante el curso normal del negocio.

Estos activos financieros comprometidos como colaterales o garantia se encuentran
restringidos bajo términos y condiciones que son usuales para tales actividades.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control del Grupo. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

33




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Las politicas de administracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en dolares de Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesgo de Mercado

Las politicas de inversion del Grupo disponen del cumplimiento de limites por monto
total de la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion,
por emisor y/o emision y plazos méaximos.

Adicionalmente, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la estructura de limites de exposicion a inversiones que se
incluyen en el Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junta
Directiva del Banco en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos
(ALCO) y de Riesgo; y toman en consideracion el portafolio y los activos que lo
componen.

Actualmente, la politica de inversiones del Grupo no contempla inversiones por cuenta
propia en los mercados de divisas ni en “commodities”.

Exposicion a Riesgo de Mercado

El Banco utiliza para medir la exposicion al riesgo de mercado, el modelo Valor en
Riesgo ("VaR" - "Value at Risk"), a través del cual se determina la pérdida maxima
esperada que pueda surgir dentro de un periodo determinado, lo cual se denomina
horizonte temporal y con un determinado nivel de confianza.

El modelo utilizado en el Banco para el calculo del VaR es la Metodologia Monte Carlo,
con un horizonte de tiempo de 1 dia y un nivel de confianza del 99%, sobre el portafolio
gue posee cotizacion en Bloomberg.

El modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos de
mercado; sin embargo, supone lo siguiente:

- Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras)

- No calcula la pérdida maxima de la cartera.

- De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por
encima del VaR.
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El riesgo de mercado se origina por las posiciones abiertas en las tasas de interés,
tasas de cambio de monedas y de los precios de instrumentos de patrimonio. Todos
estos elementos estdn expuestos a los movimientos generales y especificos de
mercado y pueden causar que se reduzca el valor de un activo financiero. La Unidad de
Riesgo conjuntamente con la Tesoreria propone unos limites de VaR que deben ser
aprobados por el Comité de Riesgo y ratificados por la Junta Directiva del Banco.

Dichos limites son verificados sobre una base diaria por la Unidad de Riesgo.

Los calculos efectuados por la administracion del Banco utilizando la metodologia del
VaR se detallan a continuacion:

2016 2015
Al final del afio 1,181,268 1,649,142
Promedio del afio 1,419,695 1,194,334
Maximo del afio 1,859,686 1,778,894
Minimo del afio 811,963 885,055

A continuacién, se presentan detalladamente la descripcion de cada uno de los tipos de
riesgo de mercado:

Riesgo de Tasa de Interés:

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en las tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado
limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son
aprobados por la Junta Directiva. EI cumplimiento de estos limites es monitoreado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y el Comité de Riesgo.

La siguiente tabla resume la exposicion del Grupo a los riesgos de tasas de interés. Los
activos y pasivos del Grupo estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados
por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de tasa contractual o las
fechas de vencimiento.

Hasta Dela3 De 3 meses Dela5 Mas de 5
2016 1 mes meses alafio afos afos Total

Activos:
Depositos en bancos 94,766,850 0 500,000 0 0 95,266,850
Valores disponibles para la venta 762,854 1,608,585 13,584,030 141,899,801 91,121,182 248,976,452
Préstamos, saldo bruto 46,240,685 36,983,933 204,087,524 788,598,319 188,104,919 1,264,015,380

Total de activos 141,770,389 38,592,518 218,171,554 930,498,120 279,226,101 1,608,258,682
Pasivos:
Depositos de ahorros 353,017,614 0 0 0 0 353,017,614
Depésitos a plazo fijo 89,107,503 74,319,075 316,822,637 337,341,535 0 817,590,750
Financiamientos recibidos 27,300,000 36,000,006 59,012,396 32,263,766 0 154,576,168
Bonos por pagar 0 2,475,756 7,427,270 105,219,653 0 115,122,679
Valores comerciales negociables 12,403,351 17,766,559 34,441,525 0 0 64,611,435

Total de pasivos 481,828,468 130,561,396 417,703,828 474,824,954 .0 1,504,918,646
Total sensibilidad tasa de interés (340,058,079) (91,968,878) (199,532,274) 455,673,166 279,226,101 103,340,036
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2015

Activos:

Depositos en bancos
Valores disponibles para la venta
Préstamos, saldo bruto

Total de activos

Pasivos:

Depositos de ahorros
Depositos a plazo fijo
Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables

Total de pasivos

Total sensibilidad tasa de interés

Hasta Dela3 De 3 meses Dela5s Mas de 5

1 mes meses alafio afios Total
140,909,229 0 500,000 0 141,409,229
1,733,204 1,472,686 11,516,100 74,629,762 138,881,401 228,233,153
47,433,656 51,970,502 142,371,860 719,690,847 169,719,166 1,131,186,031
190,076,089 53,443,188 154,387,960 794,320,609 308,600,567 1,500,828,413
369,597,039 0 0 0 0 369,597,039
77,609,908 58,847,850 242,640,437 360,535,898 0 739,634,093
27,300,000 73,296,805 31,969,313 7,867,031 0 140,433,149
0 6,590,767 15,653,070 114,926,491 0 137,170,328
12,951,828 37,040,235 22,872,928 0 0 72,864,991
487,458,775 175,775,657 313,135,748 483,329,420 0 1,459,699,600
(297,382,686)  (122,332,469)  (158,747,788) 310,991,189 308,600,567 _ 41128813

Riesgo de precio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular 0 a su emisor, o por factores

qgue afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Grupo estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado
de las inversiones en instrumentos de patrimonio, el Grupo diversifica su cartera en
funcién de los limites establecidos.

Las acciones y fondos mutuos se resumen a continuacion:

Acciones y Fondos Mutuos

Acciones comunes no listadas en bolsa
Acciones de capital no listadas en bolsa
Acciones preferidas listadas en bolsa
Acciones preferidas no listadas en bolsa
Fondo privado de inversion no listado en bolsa
Sociedad de inversion abierta listada en bolsa
Total de Acciones y Fondos Mutuos

Por concentracion geografica
Panama

Estados Unidos de América y Canada
Europa
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2016 2015
3,235 3,235
3,699,377 3,644,263
41,459,781 92,973,128
2,000,000 2,000,000
75,403 91,142
1,750,125 1,701,955
48,987,921 100,413,723
7,328,140 7,440,595
24,602,828 53,673,670
17,056,953 39,299,458
48,987,921 100,413,723
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(d)

(€)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional u operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por fallas o
deficiencias de los procesos, del personal, los sistemas internos o por la ocurrencia de
acontecimientos externos, y que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y
liquidez. Esta definicidn incluye el riesgo legal y regulatorio asociado a tales factores.

El objetivo del Banco, en materia de Riesgo Operativo, es establecer un sistema de
gestion y mejora continua de los procesos claves y criticos que se aplicaran de forma
integral a los niveles de lineas de negocio aprobadas por el Banco, asi como de su
estructura de control y auditoria.

La estructura de Administracion de Riesgo Operativo ha sido elaborada para
proporcionar segregacién de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
areas de control y las areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos. Todas las unidades de negocios y soporte asumen un rol
activo en la gestion del Riesgo Operativo y son responsables de ejecutar sus funciones
de acuerdo a los procedimientos existentes, manteniendo una actitud proactiva en la
gestién y prevencion de estos riesgos.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos ha implicado que el
Grupo adopte una metodologia de evaluacion de procesos basadas en riesgos, la cual
consiste en identificar y evaluar los riesgos inherentes a los procesos claves y definir los
controles mitigantes asociados. Estas actividades han sido documentadas a través de
matrices de riesgos.

El modelo de Administracion de Riesgo Operativo, abarca como puntos principales:

Identificacién y evaluacion de los riesgos

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

Definicidn de acciones mitigantes

Seguimiento oportuno a la ejecucién de planes de acciones definidos por las areas
Evaluar el nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Banco, productos
ylo servicios y mejoras significativas a los procesos

Por otra parte, se ha disefiado un Plan de Continuidad de Negocio para asegurar la
disponibilidad de los procesos criticos del Banco, en caso de que se presente un evento
o desastre que paralice el flujo normal del negocio.

Administracion de Capital

El Grupo estd sujeto a lo establecido en el Acuerdo No. 001-2015 de la
Superintendencia de Banco de Panamd, el cual establece que el indice total de
adecuacion de capital para grupo bancarios no podra ser inferior al 8% del total de
activos ponderados por riesgo.

La politica del Grupo, es mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro el
desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno de capital de los accionistas y la adecuacién de capital
requerida por los reguladores.
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El Capital regulatorio del Grupo bancario se compone de tres pilares:

Capital Primario (Pilar 1): Comprende el capital social pagado en acciones, las
reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas de
los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidadas,
otras partidas del resultado integral acumuladas, instrumentos emitidos por el sujeto
regulado que cumplan con las caracteristicas para su inclusiéon en capital primario
adicional y cualquier ajuste regulatorio especificado en el Acuerdo No. 001-2015.

Las reservas declaradas son aquéllas clasificadas por el Banco como reserva de
capital para reforzar su situacién financiera, provenientes de utilidades retenidas y
sujetas a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de
periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2): Comprende las reservas no declaradas, las reservas de
reevaluacion, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de
capital y deuda y cualquier ajuste regulatorio aplicado al célculo del capital
secundario contemplados en el Acuerdo No. 001-2015. La suma de los elementos
computados como capital secundario estara limitada a un maximo del 100% de la
suma de los elementos del capital primario.

Provision Dinamica (Pilar 3): Segun lo definido en el Acuerdo No. 004-2013

No se han presentado cambios en las politicas, procesos y administracion de capital por
parte del Grupo durante el afio.

A continuacion se presenta el calculo del indice de capital regulatorio del Grupo
bancario al 31 de diciembre de 2016, basado en las entidades consolidadas de caracter
financiero segun lo establece el acuerdo N0.001-2015:
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2016

Capital Primario Ordinario
Acciones comunes 77,302,123
Acciones en tesoreria (3,780,134)
Utilidades no distribuidas 32,299,039
Reserva de valor razonable (10,898,284)
Total de Capital Primario Ordinario 94,922,744
Capital Ordinario Adicional
Acciones preferidas 34,000,000
Total de Capital Ordinario Adicional 34,000,000
Provision dinamica 18,195,752
Total de Fondos de Capital Regulatorio 147,118,496
Total de activos ponderados por riesgo 1,173,988,207
indices de Capital
Total de fondos de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre los activos ponderados por

riesgo 12.53%

(5) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
La administracion del Grupo en la preparacion de los estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.

La administracion del Grupo evalla la seleccidn, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacion de las politicas
contables se detallan a continuacion:

(@) Determinacién del Control sobre Entidades Participadas:
Los indicadores de control que se indican en la Nota 3(a) estan sujetos al juicio de la
administracién y pueden tener un efecto significativo en el caso de los intereses o
participaciones del Grupo en entidades estructuradas y fondos de inversion.
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Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados

El Grupo actia como administrador de activos en beneficio de otras partes a través
de fondos de inversion y vehiculos separados. Al evaluar si el Grupo controla estos
fondos de inversion se han tomado en consideracion los siguientes factores: como el
alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada, los derechos
mantenidos por otras partes, la remuneracion a la que tiene derecho conforme a los
acuerdos de remuneracion y su exposicion a la variabilidad de los rendimientos.
Como resultado, el Grupo ha concluido que actia como agente de las inversiones
para todos los casos, y por ende no consolida estas sociedades de inversion y

vehiculos separados. (Véase la nota 28).

(b) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos:

El Grupo revisa sus carteras de préstamos en la fecha de reporte para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos que debe
ser reconocida en los resultados del afio. Al determinar si una pérdida por deterioro
debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, el Grupo toma decisiones
en cuanto a si existe informacion observable que indique que existe una reduccién en el
valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de

los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios o condiciones econémicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones
usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la

experiencia actual de pérdida.

(c) Deterioro en Inversiones en Valores Disponibles para la Venta

El Grupo determina que las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere
juicio. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector,

cambios en la tecnologia y en flujos de efectivo operativos y financieros.

(d) Impuesto sobre la renta

El Grupo esté sujeto a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados significativos
al determinar la provisién para impuestos sobre la renta. Existen muchas transacciones
y célculos para los cuales la determinacién del dGltimo impuesto es incierta durante el
curso ordinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestiones de
auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos que seran
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas
que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por
impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha

determinacion.

40




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(6) Gananciaen Instrumentos Financieros, Neta

La ganancia en instrumentos financieros, neta se resume a continuacion:

Ganancia neta en ventas de valores
Ingresos por dividendos

(7) Otros Ingresos
Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Arrendamientos de propiedades en inversion
Comisiones por cartas de crédito

Otros ingresos de corresponsalia

Otros

(8) Salarios, Gastos de Personal y Otros Gastos

2016 2015
2,683,185 2,655,455
92,556 244,809
2,775,741 2,900,264

2016 2015
842,129 1,183,284
158,097 138,185
214,703 260,917
1,907,729 692,816
3,122,658 2,275,202

El detalle de los salarios, gastos de personal y otros gastos se presenta a continuacion:

Salarios y gastos de personal:
Salarios y otras remuneraciones
Prestaciones laborales

Prima de antigliedad e indemnizacion
Otros
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2016 2015
11,278,045 12,630,580
1,417,048 1,552,797
485,652 725,964
256,561 278,113
13,437,306 15,187,454
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Los otros gastos se resumen a continuacion:

2016 2015

Otros gastos:
Alquiler 932,984 908,416
Honorarios profesionales y legales 2,383,790 2,362,864
Impuestos varios 1,510,908 1,567,311
Seguros 573,114 515,504
Papeleria y utiles de oficina 209,649 244,512
Propaganda y promocion 831,241 982,877
Electricidad 289,203 317,178
Teléfono y comunicaciones 584,355 618,664
Combustible 152,116 167,848
Aseo y limpieza 152,427 199,616
Gastos de transporte 699,119 546,988
Viaticos, viajes y dietas 802,587 737,483
Reparaciones y mantenimiento 954,678 1,034,588
Cuotas y suscripciones 123,478 106,522
Vigilancia y seguridad 262,925 302,645
Servicios tecnolégicos 308,635 300,180
Servicios varios 203,176 200,741
Procesamiento de Tarjeta VISA 331,692 275,421
Otros 1,119,442 1,449,535

12,425,519 12,838,893

(9) Beneficios a Colaboradores
Los aportes que efectia el Grupo en concepto de contribucidbn para beneficio de sus
colaboradores son reconocidos como gastos en el estado consolidado de resultados.

Fondo de Cesantia

La Ley 44 del 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacién de los
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los colaboradores la prima de
antigliedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el Codigo de Trabajo.
Este fondo debera constituirse con base en la cuota parte relativa a la prima de antigiiedad y
el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion. La prima de antigiedad es pagadera al
colaborador cualquiera sea la causa de terminacién laboral; el Grupo ha establecido
provisiones para atender esta prestacion laboral. Este fondo de cesantia est4 depositado en
un fideicomiso con un agente fiduciario.
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Beneficios a Colaboradores, continuacion
El fondo de cesantia, el cual se incluye en el rubro de otros activos en el estado consolidado
de situacion financiera, se compone de la siguiente forma:

2016 2015
Fondo de cesantia 1,839,456 1,624,552
Menos: reserva para prima de
antigliedad e indemnizacion 1,085,425 1,020,735
754,031 603,817

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Grupo y sus subsidiarias constituidas en la
Republica de Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision
por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios, inclusive el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016. De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las
compafias incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre la renta de
las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las
inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados
en la Bolsa de Valores de Panam4, S. A.

La tarifa para calcular el impuesto sobre la renta es de 25% desde el 1 de enero de 2011.
Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyo el pago de las estimadas del impuesto sobre la
renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

A continuacion se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

2016 2015

Impuesto corriente:

Impuesto estimado 2,127,996 1,345,369
Impuesto diferido:
Reversion de diferencias temporarias 123,563 847,646
Procedente de pérdidas fiscales, de periodos

anteriores expiradas 25,394 26,976
Total de gasto por impuesto sobre la renta 2,276,953 2,219,991
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Conciliacién de la utilidad financiera antes de gasto por impuesto sobre | renta se detalla a

continuacion:

2016 2015
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 18,884,323 18,106,842
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (14,230,411) (18,014,732)
Costos y gastos no deducibles y fuente extranjera 3,959,645 10,495,469
Arrastre de pérdidas fiscales (101,573) (682,615)
Renta gravable neta 8,511,984 9,904,964
Impuesto sobre la renta 2,166,703 2,476,241
Efecto causado por tasas impositivas diferentes 110,250 (256,250)
Total de gastos por impuesto sobre la renta 2,276,953 2,219,991
Tasa efectiva del impuesto estimado sobre la utilidad financiera:
2016 2015
Utilidad financiera antes de impuesto 18,884,323 18,106,842
Gasto del impuesto sobre la renta 2,276,953 2,219,991
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 12,06% 12,26%
El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se detalla a continuacion:
2016 2015
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
Reserva para pérdidas en préstamos 2,335,001 0 2,335,001 2,348,314 2,348,314
Revaluacion de propiedad en inversién 0 (855,711) (855,711) 0 (745,461) (745,461)
Arrastre de pérdidas 77,866 0 77,866 103,260 103,260
Total 2,412,867  (855711) 1,557,156 2,451,574  (745461) 1,706,11
La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido es como sigue:
Reconocimiento
2016 Saldo inicial en resultados Saldo final
Reserva para pérdidas en préstamos 2,348,314 (13,313) 2,335,001
Arrastre de pérdidas fiscales 103,260 (25,394) 77,866
Ajustes al valor razonable:
Propiedad de inversion (745,461) (110,250) (855,711)
Total 1,706,113 (148,957) 1,557,156
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(10) Impuesto sobre la Renta, continuacion

(11)

Reconocimiento

2015 Saldo inicial en resultados Saldo final
Reserva para pérdidas en préstamos 3,452,210 (1,103,896) 2,348,314
Arrastre de pérdidas fiscales 130,236 (26,976) 103,260
Ajustes al valor razonable:
Propiedad de inversion (1,001,711) 256,250 (745,461)
Total 2,580,735 (874,622) 1,706,113

Con base en los resultados actuales y proyectados, la administracion del Grupo y sus
subsidiarias consideran que habrd ingresos gravables suficientes para absorber los
impuestos diferidos activos que se describen en el estado consolidado de situacion
financiera.

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantenia un saldo de pérdidas fiscales acumuladas por
B/.311,465 (2015: B/.413,038). Las pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse
durante cinco afios a razon de 20% por afio sin exceder el 50% de los ingresos gravables.

Estas pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Afo utilizada por afio
2017 79,323
2018 79,323
2019 79,323
2020 73,496

Utilidad por Accién

El célculo de la utilidad por accién basica se basa en la utilidad neta atribuible a los
accionistas comunes que asciende a B/.14,092,925 (2015: B/.12,688,558), entre la cantidad
promedio ponderada de acciones comunes en circulacién 19,048,212 (2015: 19,048,212).

Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes:

2016 2015
Utilidad del afio 16,607,370 15,886,851
Menos:
Dividendos pagados — acciones preferidas (Nota 23) (2,514,445) (3,198,293)
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes 14,092,925 12,688,558
Promedio ponderado de acciones comunes 19,048,212 19,048,212
Utilidad béasica por accién 0.74 0.67
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(12) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para
conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

propésitos de

2016 2015
Efectivo y efecto de caja 12,762,611 8,521,478
Depositos a la vista en bancos 35,614,085 58,907,493
Depésitos a plazo en bancos 59,652,765 82,501,736
108,029,461 149,930,707
Menos: Depdsitos en bancos que devengan
intereses, con vencimientos originales mayores
de 90 dias y pignorados 4,345,232 1,300,000
Efectivo y equivalentes de efectivo en el
estado consolidado de flujos de efectivo 103,684,229 148,630,707
(13) Inversiones en Valores
Valores Disponibles para la Valores
La composicion de estos valores se presenta a continuacion:
2016 2015
Bonos Corporativos 204,706,414 202,591,280
Bonos de la Republica de Panaméa 42,272,049 2,694,371
Bonos de Agencia de los Estados Unidos 0 21,011,531
Acciones y fondos mutuos 48,987,921 100,413,723
“Asset-backed securities — Collateralized Debt
Obligation” (ABS-CDO) 1,997,989 1,935,971
297,964,373 328,646,876

El Grupo mantiene acciones de capital por un monto de B/.5,502,612 (2015: B/.5,647,497),
las cuales se mantienen al costo de adquisicion por no haber podido determinar de forma
confiable su valor razonable.

La reserva por deterioro para las inversiones disponibles para la venta se detalla a
continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 9,670,502 36,470,938
Pérdida por deterioro:
Reversién de provisién cargada a gastos (118,931) (148,884)
Valores dados de baja (173,707) (26,651,552)
Saldo al final del afio 9,377,864 9,670,502
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(14) Préstamos

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

2016 2015
Hipotecarios residenciales 462,581,269 425,464,489
Personales y autos 169,358,767 159,124,485
Tarjetas de crédito 15,677,340 12,123,603
Hipotecarios comerciales 12,757,555 15,450,029
Lineas de crédito y préstamos comerciales 242,409,624 218,102,832
Agropecuarios 140,150,238 114,975,553
Financiamientos interinos 149,320,479 113,084,887
Arrendamientos financieros 10,628,737 12,037,038
Facturas descontadas 831,754 1,395,133
Prendarios 33,645,706 36,582,430
Sobregiros 26,653,911 22,845,552
Total 1,264,015,380 1,131,186,031

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 12,567,061 17,339,475
Pérdida por deterioro:

Provisién cargada a gastos 3,776,390 571,124
Recuperaciones 235,419 95,181
Castigos (4,924,478) (5,438,719)
Saldo al final del afio 11,654,392 12,567,061

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros cuyo perfil de vencimiento se

presenta a continuacion:

2016 2015
Pagos minimos hasta 1 afio 4,460,851 4,569,969
Pagos minimos de 1 a 5 afios 7,230,809 8,821,793
Total de pagos minimos 11,691,660 13,391,762
Menos: intereses descontados no ganados (1,062,923) (1,354,724)
Total de arrendamientos financieros 10,628,737 12,037,038
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(15) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se resumen como sigue:

Terrenos y Equipo Mobiliario
2016 Edificios Rodante y Equipo Total

Costo:

Al inicio del afio 34,275,664 590,083 18,773,517 53,639,264
Compras 505,568 54,995 1,633,330 2,193,893
Ventas (972,279) (350,571) (1,033) (1,323,883)
Disminucion de revaluacion

por venta (227,116) 0 0 (227,116)

Al final del afio 33,581,837 294,507 20,405,814 54,282,158

Depreciacién acumulada:

Al inicio del afio 2,641,679 320,980 11,251,236 14,213,895
Gasto del afio 820,435 69,085 1,787,258 2,676,778
Venta y descartes (212,873) (247,875) (190) (460,938)

Al final del afio 3,249,241 142,190 13,038,304 16,429,735

Saldo neto 30,332,596 152,317 7,367,510 37,852,423

Terrenos y Equipo Mobiliario
2015 Edificios Rodante y Equipo Total

Costo:

Al inicio del afio 24,233,056 590,127 18,481,892 43,305,075
Compras 152,281 68,429 291,625 512,335
Descartes 0 (68,473) 0 (68,473)
Revaluacién de propiedades 9,890,327 0 0 9,890,327

Al final del afio 34,275,664 590,083 18,773,517 53,639,264
Depreciacién acumulada:

Al inicio del afio 1,843,793 259,524 9,476,172 11,579,489
Gasto del afio 795,542 102,109 1,779,611 2,677,262
Descartes 2,344 (40,653) (4,547) (42,856)

Al final del afio 2,641,679 320,980 11,251,236 14,213,895

Saldo neto 31,633,985 269,103 7,522,281 39,425,369

En noviembre de 2015, el Banco efectu6 avallo técnico de sus edificios y terrenos. El ajuste
por revaluacién de B/.9,890,327, se registra en una linea separada en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio. En 2016, no se considerd de importancia relativa ajustar los montos
revaluados en 2015.
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Propiedades de Inversion
A continuaciéon una conciliaciéon del movimiento al inicio y final del afio de las propiedades de
inversion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 13,869,500 19,135,000
Ventas 0 5,100,000
Adiciones 2,245,500 0
Ganancias o (pérdidas) del afio
Cambio en el valor razonable (40,500) (165,500)
Saldo al final del afio 16,074,500 13,869,500

El valor razonable de las propiedades de inversibn mantenidas por el Grupo estan
clasificados dentro del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable y no ha habido cambios en el
méetodo de valoracion. Al 31 de diciembre de 2016, no ha habido transferencias entre el Nivel
1y Nivel 2.

Las propiedades de inversién estan registradas a su valor de mercado, con base en avalio
independiente realizado por empresas certificadas y especialistas en la rama. El Grupo
obtiene estas valorizaciones de forma anual. La venta por B/.5,100,000 fue a una entidad no
relacionada con el Grupo.

Las propiedades de inversion se conforman de edificaciones y terrenos comerciales; y su
valor razonable ha sido determinado utilizando la técnica de valoracion de enfoque de
mercado. En este enfoque el valor razonable es la cuantia estimada por la que un bien
podria intercambiarse, en la fecha de valuacién, entre un comprador dispuesto a comprar y
un vendedor dispuesto a vender, en una transaccion libre, tras una comercializacion
adecuada en la que las partes hayan actuado con informacion suficiente, de manera prudente
y sin coaccion. El dato de entrada observable mas significativo al determinar el valor
razonable es el precio por metro cuadrado.

En el rubro de otros ingresos se han reconocido rentas provenientes de las propiedades de
inversién por la suma de B/.842,129 (2015: B/.1,183,284). (Véase la Nota 7).

Se han cedido propiedades por un valor en libros de B/.9,900,000 (2015: B/.9,900,000) en
garantia de financiamientos recibidos por la suma actual de B/.6,372,077 (2015:
B/.6,632,957). (Véase la Nota 19).

Otras Cuentas por Cobrar
A continuacion se presenta un detalle de las otras cuentas por cobrar:

2016 2015
Cuentas por cobrar a Grupo Shahani 0 2,245,500
Varios 4,332,666 3,420,692
4,332,666 5,666,192
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(18) Otros Activos
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

2016 2015

Depésitos en garantia 103,643 83,865
Bienes adjudicados disponibles para la venta 12,004,927 11,932,484
Gastos pagados por anticipado 2,403,373 2,517,648
Fondo de cesantia, neto (Nota 9) 754,031 603,817
Crédito fiscal por intereses preferenciales 14,066,565 17,046,317
Cheques a compensar 274,172 61,771
Bienes en proceso de adjudicacion 1,996,155 2,297,183
Transacciones electronicas 1,194 262,726
Activos mantenidos para la venta 3,219,134 3,202,498
Efectivo restringido en Credit Suisse 7,840,000 5,980,000
Otros 13,298,539 11,296,588

55,961,733 55,284,897

(19) Financiamientos Recibidos

Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

2016 2015
Tasa de Interés Afio de Valor en Valor en

Pasivo Financiero Nominal Anual Vencimiento Libros Libros
Linea de crédito Libor 3M + 0.95% 2017 6,322,079 10,071,356
Linea de crédito Libor 6M + 0.15% 2016 0 16,897,958
Linea de crédito Libor 6M + 0.20% 2016 0 4,999,999
Linea de crédito Libor 6M + 1.80% 2017 25,925,202 0
Linea de crédito Libor 6M + 3.70% 2018 20,000,000 0
Linea de crédito Libor 6M + 2.00% 2018 5,000,000 0
Linea de crédito Libor 12M + .99% 2017 26,765,121 0
Linea de crédito 1.23% 2016 0 37,296,805
Linea de crédito 1.78% 2017 27,300,000 27,300,000
Linea de crédito 1.60% 2017 36,000,000 36,000,000
Préstamo bancario 6.75% 2019 891,689 1,234,074
Préstamo hipotecario 5.75% 2026 6,372,077 6,632,957
154,576,168 140,433,149

El Grupo no ha tenido incumplimientos con el pago de principal, intereses u otras clausulas
contractuales con relacién a sus obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2016, las lineas de crédito estan garantizadas con acciones preferidas

extranjeras y bonos extranjeros por un monto de B/.133,213,270 (2015: B/.143,185,015).
(Véase la Nota 13).
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La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizé a la subsidiaria bancaria la
emisién de bonos corporativos en el 2013 por un monto de B/.100,000,000, dividido en cuatro
series y en el 2015 por un monto de B/.100,000,000, dividido en tres series. Estos bonos
devengan una tasa de interés de 4.25% y 5.25%, revisables trimestralmente. Los intereses
son pagaderos trimestralmente y el capital de los bonos corporativos se amortiza mediante
abonos trimestrales y/o hasta su vencimiento; estos bonos no podran ser redimidos
anticipadamente por el Banco.

El 27 de junio de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizé a la
subsidiaria bancaria la emision de bonos corporativos por B/.100,000,000 dividido en cuatro

series:
2016
Tasa de Interés Ao de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisién Libros
Serie B 5.25% 2018 25,000,000 7,381,106
Serie D 5.25% 2018 25,000,000 8,631,106
100,000,000 16,012,212
2015
Tasa de Interés Afo de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisién Libros
Serie A 4.25% 2016 25,000,000 4,033,860
Serie B 5.25% 2018 25,000,000 12,367,193
Serie C 4.25% 2016 25,000,000 8,200,528
Serie D 5.25% 2018 25,000,000 13,617,193
100,000,000 38,218,774

Producto de la emision antes indicada, al 31 de diciembre de 2016, el saldo de capital de
estos bonos es de B/.16,250,000 (2015: B/.38,750,00) y estan garantizados con cesiones de
crédito hipotecario hasta B/.57,995,982 (2015: B/.63,545,955). Los intereses son pagaderos
trimestralmente y el capital de los bonos se amortiza mediante abonos trimestrales.

El 30 de julio de 2015, las Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4 autoriz6 a la
subsidiaria bancaria la emision de bonos corporativos por B/.100,000,000 divididos en tres

series:
2016
Tasa de Interés Afo de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisién Libros
Serie A 4.25% 2018 30,000,000 29,703,489
Serie B 4.75% 2019 35,000,000 34,703,489
Serie C 5.13% 2020 35,000,000 34,703,489
100,000,000 99,110,467
2015
Tasa de Interés Afio de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisidn Libros
Serie A 4.25% 2018 30,000,000 29,650,518
Serie B 4.75% 2019 35,000,000 34,650,518
Serie C 5.13% 2020 35,000,000 34,650,518
100,000,000 98,951,554
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Bonos por Pagar, continuacion

Producto de la emision antes indicada, al 31 de diciembre de 2016, el saldo de capital de
estos bonos es de B/.100,000,000 (2015: B/.100,000,000) y estan garantizados con cesiones
de crédito hipotecario hasta B/.117,980,027 (2015: B/.120,243,762). Los intereses son
pagaderos trimestralmente y el capital de los bonos sera pagadero a su vencimiento.

Valores Comerciales Negociables (VCN'’s)

Mediante la Resolucion SMV-275-12 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con
fecha 14 de agosto de 2012, se realizo la oferta publica de Valores Comerciales Negociables
(VCN’s), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN’'s son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos. Los VCN's no podran ser redimidos
anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria
bancaria.

Los términos y condiciones de los valores comerciales negociables emitidos por el Banco se
detallan a continuacién:

2016 2015
Tasa de Interés Afo de Valor en Valor en
VCN Nominal Anual Vencimiento Libros Libros

Serie X 3.00% Enero de 2016 0 6,977,061
Serie Y 3.00% Febrero de 2016 0 6,926,060
Serie Z 3.00% Marzo de 2016 0 12,953,060
Serie AA 3.00% Marzo de 2016 0 5,977,060
Serie AB 3.33% Noviembre de 2016 0 1,779,060
Serie AC 3.00% Junio de 2016 0 6,003,060
Serie AG 3.25% Marzo de 2017 4,965,810 0
Serie AK 3.25% Marzo de 2017 2,967,903 0
Serie AM 3.75% Mayo de 2017 2,967,903 0
Serie AN 3.25% Enero de 2017 2,967,903 0
Serie AO 3.75% Julio de 2017 1,619,903 0
Serie AP 3.25% Febrero de 2017 967,903 0
Serie AQ 3.25% Marzo de 2017 3,467,903 0
Serie AR 3.75% Septiembre de 2017 967,903 0
Serie AS 3.25% Marzo de 2017 1,342,903 0
Serie AT 3.00% Mayo de 2017 3,687,903 0
Serie AU 3.25% Mayo de 2017 3,892,903 0
Serie AV 3.25% Mayo de 2017 592,903 0

30,409,743 40,615,361

Mediante la Resolucion SMV-76-14 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con
fecha 21 de febrero de 2014, se realiz6 la oferta publica de Valores Comerciales Negociables
(VCN’s), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN’'s son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus mdltiplos. Los VCN’s no podran ser redimidos
anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria
bancaria.
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Valores Comerciales Negociables (VCN'’s), continuacion
Los términos y condiciones de los valores comerciales negociables emitidos por el Banco se
detallan a continuacion:

2016 2015
Tasa de Interés Afo de Valor en Valor en
VCN Nominal Anual Vencimiento Libros Libros

Serie G 3.25% Enero de 2016 0 2,986,663
Serie K 3.25% Marzo de 2016 0 2,986,663
Serie M 3.25% Mayo de 2016 0 4,986,663
Serie O 3.00% Enero de 2016 0 2,986,663
Serie P 3.00% Marzo de 2016 0 4,986,663
Serie Q 3.38% Septiembre de 2016 0 6,676,663
Serie R 3.00% Marzo de 2016 0 3,239,663
Serie S 3.00% Mayo de 2016 0 1,176,663
Serie T 3.25% Diciembre de 2016 0 1,184,663
Serie U 3.00% Junio de 2016 0 1,038,663
Serie V 3.50% Enero de 2017 2,990,421 0
Serie X 3.50% Enero de 2017 3,490,421
Serie AB 3.75% Mayo de 2017 4,990,421 0
Serie AD 3.25% Enero de 2017 2,990,421 0
Serie AE 3.25% Marzo de 2017 3,990,421 0
Serie AF 3.75% Septiembre de 2017 3,990,421 0
Serie AG 3.25% Mayo de 2017 4,548,324 0
Serie AH 3.75% Diciembre de 2017 3,040,421 0
Serie Al 3.25% Junio de 2017 4,170,421 0

34,201,692 32,249,630

A través de la Resolucion SMV No.-495-15 de la Superintendencia de Mercado de Valores,
con fecha 13 de agosto de 2015, se aprobd la oferta publica de Valores Comerciales
Negociables (VCN’s), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN’s no se han emitidos,
y su forma de emision  serd de forma desmaterializada, registrados y sin cupones, y
representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus
multiplos. Los VCN’s no podran ser redimidos anticipadamente por el emisor y estan
respaldados por el crédito general de la subsidiaria bancaria.

Otros Pasivos
El saldo de los otros pasivos se presenta a continuacion:

2016 2015

Seguros, timbres, ITBMS y FECI por pagar 1,053,646 1,174,215
Transacciones electréonicas 355,684 241,248
Reservas para otras remuneraciones 5,493,805 5,823,130
Cheques de gerencia, certificados 10,953,972 6,103,005
Procesos judiciales y valores inactivos 1,402,524 1,485,083
Dividendos por pagar 20,043 19,799
Adelantos recibidos de clientes 75,234 75,234
Acreedores varios 2,088,828 2,007,786
Otros 3,581,434 3,049,795

25,025,170 19,979,295
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(23) Patrimonio
Acciones comunes:
NUmero de Acciones

2016 2015
Acciones autorizadas, sin valor nominal 20,000,000 20,000,000
Acciones emitidas y pagadas totalmente al inicio y final del afio 19,312,169 19,312,169
Acciones en tesoreria (263,957) (263,957)
Total de acciones emitidas y en circulacién, neto 19,048,212 19,048,212

A continuacion los dividendos declarados y pagados sobre acciones comunes:

2016 2015
Dividendo ordinario a B/.0.33 (2015: B/.0.30) por accion emitida
y en circulacién, neto 6,285,910 5,714,464
Dividendo ordinario pagado sobre acciones por el Grupo 1,746 2,020
Total de dividendos declarados y pagados sobre acciones
comunes 6,287,656 5,716,484

Acciones Preferidas:

Banco Panameiio de la Vivienda, S. A.

El cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas
emisiones de acciones preferidas:

2016 2015 Dividendos Tipo
Ao de emisién (Ndmero de acciones)
Acciones preferidas publicas
2006 13,400,000 13,400,000 7.50%  No acumulativo
2010 2,300,000 2,300,000 7.50%  No acumulativo
15,700,000 15,700,000
Acciones preferidas privadas
2007 14,000,000 14,000,000 7.25%  No acumulativo
2007 1,300,000 1,300,000 7.50%  No acumulativo
2007 3,000,000 3,000,000 7.75%  No acumulativo
18,300,000 18,300,000
34,000,000 34,000,000

Acciones Preferidas Publicas:

Grupo Mundial Tenedora, S. A.

La Junta Directiva de la sociedad Grupo Mundial Tenedora, S. A., aprob6 en reunién del 23
de marzo de 2007, el registro ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama y
su listado en la Bolsa de Valores de Panaméa, S. A., de la emisién publica de hasta
40,000,000 de acciones preferidas. En reunién de Junta Directiva del 21 de febrero de 2008,
se aprobd la emision publica de hasta 20,000,000 de acciones preferidas.
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(23)

(24)

Patrimonio, continuacion

Para todas las emisiones tanto publicas como privadas, las acciones preferidas no tienen
derecho a voz ni voto en las juntas generales de accionistas, ordinarias o extraordinarias del
Banco. El banco podra, a su entera discrecion, redimir las acciones preferidas en forma total
o parcial, luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha de emisién de las acciones
preferidas.

El pago de los dividendos correspondientes a un periodo anual, una vez declarados, se
realizaran mediante doce (12) pagos mensuales y consecutivos, los dias treinta (30) de cada
mes. Los dividendos se pagaran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese
derivarse de la inversion. Las acciones preferidas no tienen fecha de vencimiento.

Grupo Mundial Tenedora, S. A. poseia al 31 de diciembre de 2015 B/.951,000 en acciones
preferidas que se eliminaban para proposito de consolidacion.

Al 31 de diciembre de 2016, el total de dividendos pagados por Grupo Mundial Tenedora, S.
A. y Banco Panamefio de la Vivienda, S. A. sobre acciones preferidas publicas y privadas fue
de B/.2,514,445 (2015: B/.3,198,293).

Reservas de patrimonio
Las reservas de patrimonio se detallan a continuacioén:

Reserva de Exceso de
Revaluacién de Reserva de bienes Provision provision
propiedades valor razonable adjudicados dindmica especifica Total

2016
Saldo inicial 9,890,327 (24,659,770) 2,170,016 16,673,138 2,377,002 6,450,713
Aumentos 0 16,444,671 1,005,659 1,522,614 2,081,572 21,054,516
Disminucion (227,116) (2,683,185) 0 0 0 (2,910,301)
Saldo final 9,663,211 (10,898,284) 175,67 18,195,752 4.4 74 24,594,928
2015
Saldo inicial 0 (7,639,169) 1,651,854 10,608,811 689,416 5,310,912
Aumentos 9,890,327 0 518,162 6,064,327 1,687,586 18,160,402
Disminucién 0 (17,020,601) 0 0 0 (17,020,601)
Saldo final 9,890,327 (24,659,770) 2,170,016 16,673,138 2,377,002 6,450,713

Al 31 de diciembre de 2016, la reserva regulatoria dinamica es por B/.18,195,752 (2015:
B/.16,673,138) cumpliendo con la disposicion del Acuerdo No. 004-2013 de la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Compromisos y Contingencias

El Grupo mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion
financiera, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Los compromisos por garantias otorgadas por
orden de clientes, las cartas de crédito y las cartas promesa de pago conllevan cierto
elemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de las
garantias tangibles que amparan estas transacciones. Las politicas y procedimientos del
Banco en el otorgamiento de estos compromisos son similares a aquellas utilizadas al
extender créditos que estan contabilizados en los activos del Grupo. La Gerencia no anticipa
gue el Banco incurrira en pérdidas resultantes de estos compromisos en beneficio de clientes.
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(24) Compromisos y Contingencias, continuacion
A continuacién se presenta el resumen de estas operaciones fuera del estado consolidado de
situacion financiera, las cuales generalmente tienen un vencimiento menor de un afio:

2016 2015
Cartas de crédito Stand-by 55,464,477 26,936,944
Garantias bancarias y cartas promesa de pago 2,920,752 1,994,000
58,385,229 28,930,944

El Grupo mantiene con terceros, compromisos que se originan de contratos de
arrendamientos operativos de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los

préximos afios.

Afo Monto
2017 398,877
2018 250,812
2019 165,929
2020 98,100
913,718

Existen reclamos legales interpuestos en contra del Grupo al 31 de diciembre de 2016. La
Gerencia del Grupo y sus asesores legales estiman que no se espera que el resultado de
estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicidn financiera el desempefio

financiero o la liquidez del Grupo.
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(25) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas

El estado consolidado de situacién financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2016, no hay
transacciones con compafiias afiliadas al Grupo.

Activos:
Préstamos

Pasivos:

Depositos:
A la vista
Ahorros
A plazo

Ingresos por intereses:

Préstamos

Gastos por intereses:

Depésitos

Otros ingresos:
Comisiones y otros

Gastos generales y administrativos:

Beneficios a los empleados a corto plazo

Directores y Personal

Gerencial

2016 2015
19,255,706 26,353,584
1,902,182 2,438,916
989,419 1,163,339
21,591,984 19,068,358
995,064 938,978
882,725 717,419
6,935 5,919
1,449,935 1,314,958

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente
similares a las que se dan con terceros no vinculados al Grupo. No se han otorgado
beneficios de largo plazo para directores y personal gerencial.

(26) Informacion por Segmentos

La composicion de los segmentos de negocios se describe de la siguiente manera:

2016

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses

Provision para pérdidas en préstamos

Otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos

Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta

Total de activos
Total de pasivos

Bancay Otras
actividades Administracion actividades Total
financieras de activos de inversién Eliminaciones Consolidado
94,959,181 7,628 129,054 (2,150,267) 92,945,596
53,950,947 0 950,139 (2,150,267) 52,750,819
3,960,946 0 (364,508) 0 3,596,438
7,438,062 2,546,823 5,539,339 (4,698,637) 10,825,587
26,013,122 770,130 1,756,351 0 28,539,603
18,472,228 1.784.321 ~3.326.411 _(4698,637) __18.884,323
1.805,980,931 5,617,673 108,051,596 137 2 1.782,613,931
1.638,279.799 501,572 23,669,642 —(41.825,555)  1,620.625,458
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(26) Informacion por Segmentos, continuacion

Bancay Otras
2015 Actividades Administraciéon actividades Total
Einancieras de activos de inversién Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 87,563,281 25,813 180,815 (3,335,279) 84,434,630
Gastos de intereses 47,956,531 0 1,035,949 (3,335,279) 45,657,201
Provision para pérdidas en préstamos 905,287 0 (608,468) 0 296,819
Otros ingresos, neto 6,658,022 3,050,833 6,081,693 (5,460,707) 10,329,841
Gastos generales y administrativos 28,403,139 538,507 1,761,963 0 30,703,609
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 16,956,346 2,538,139 4,073,064 (5,460,707) 18,106,842
Total de activos 1,771,452,651 4,487,835 1 2,711 (165,145,201) 1,720,647
Total de pasivos 1,626,302,558 570,268 22,398,509 (68,983,487) 1,580,287,848

(27)

Al 31 de diciembre de 2016 las operaciones del Grupo son locales y extranjeras.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, el Grupo determina los
valores razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinaciéon
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o0 ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.
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(27) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transacciéon ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

La siguiente tabla presenta el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, incluyendo su nivel de jerarquia de valor razonable, para instrumentos financieros
medidos a valor razonable y para aquellos no medidos a valor razonable pero que requieren
gue se revele adicionalmente su valor razonable. Esta tabla no incluye la informacién sobre
el valor razonable de activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable cuando su

valor en libros se aproxima a su valor razonable.

Valor Valor Razonable
2016 en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos a valor razonable:
Valores disponibles para la venta:

Bonos corporativos 204,706,414 135,507,379 50,846,084 18,352,951 204,706,414

Bonos de la Republica de Panama 42,272,049 0 42,272,049 0 42,272,049

Bonos del Gobierno de EEUU y agencias 0 0 0 0 0

Acciones de capital y fondos mutuos 43,485,309 41,659,781 1,825,528 0 43,485,309

“Asset-backed securities - Collateralized

Debt Obligation” (ABS-CDO) 1,997,989 0 0 1,997,989 1,997,989

Activos financieros no medidos a valor razonable:

Préstamos 1,251,027,992 0 0 1,257,469,850 1,257,469,850
Pasivos financieros no medidos a valor razonable:

Depésitos a plazo de clientes 817,590,750 0 0 833,151,110 833,151,110

Bonos por pagar 115,122,679 0 119,091,938 0 143,780,106

Valor Valor Razonable
2015 en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos a valor razonable:
Valores disponibles para la venta:

Bonos corporativos 202,591,280 150,714,844 33,271,330 18,605,106 202,591,280

Bonos de la Republica de Panama 2,694,371 0 2,694,371 0 2,694,371

Bonos del Gobierno de EEUU y agencias 21,011,531 0 21,011,531 0 21,011,531

Acciones de capital y fondos mutuos 94,766,226 92,973,128 1,793,098 0 94,766,226

“Asset-backed securities - Collateralized

Debt Obligation” (ABS-CDO) 1,935,971 0 0 1,935,971 1,935,971

Activos financieros no medidos a valor razonable:

Préstamos 1,117,509,586 0 0 1,154,328,230 1,154,328,230
Pasivos financieros no medidos a valor razonable:

Depésitos a plazo de clientes 739,634,093 0 0 754,902,986 754,902,986

Bonos por pagar 137,170,328 0 143,780,106 0 143,780,106

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no hubo transferencias en los niveles de jerarquia del

valor razonable.
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(27) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La tabla a continuacién presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente

clasificados en el Nivel 3:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 20,541,077 15,327,758
Compras 1,672,000 11,500,000
Ventas y redenciones (1,314,580) (6,082,914)
Cambios en valor razonable (547,557) (203,767)
Saldo al final del afio 20,350,940 20,541,077

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados y
los datos de entrada no observables significativos en la medicién del valor razonable de los

instrumentos clasificados en Nivel 2 y Nivel 3.

Dato de Entrada
no Observable
Significativo

Técnica de Valoracion y

Instrumento Financiero Dato de Entrada Utilizado

Sensibilidad de la Medicién
del Valor
Razonable al Dato de
Entrada No
Observable Significativo

Medidos a valor razonable:

Bonos Flujos de efectivo descontados utilizando | “Spread” de riesgo
una tasa de descuento que se conforma de crédito del
de la tasa libre de riesgo de mercado y la emisor
tasa libre de riesgo de la Republica de
Panama, para un instrumento con
vencimiento remanente similar.

“ABS — CDO” Flujos de efectivo descontados Probabilidad de

incumplimiento
Severidad de
pérdida
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Un incremento o (disminucién)
en el dato de entrada no
observable de forma aislada
daria una medicién del valor
razonable menor o (mayor)

Un incremento o (disminucién)
significativa en cualquier dato
de entrada no observable de
forma aislada daria una
medicion del valor razonable
menor o (mayor).
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(27) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La administracion del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionados en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.

Instrumento Financiero

Técnica de Valoracién y
Dato de Entrada Utilizado

No medidos a valor razonable:
Acciones de capital

Titulos de deuda y
fondos mutuos

El modelo de valuacion utiliza precios de mercado de activos idénticos en
mercados no activos.

El modelo de valuacion combina observaciones directas del mercado de fuentes
contribuidas con modelos cuantitativos para generar un precio y el mismo asigna

un puntaje para cada precio basado en la calidad y cantidad de datos observable
en un mercado activo.

Préstamos Flujos de efectivo descontados:

El valor razonable para los préstamos representa la cantidad descontada de los
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo provistos se
descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Depositos a plazo de clientes y bonos por pagar Flujos de efectivo descontados:

El valor de los flujos futuros es descontado utilizando una tasa de descuento, que
representa la tasa de interés actual de mercado para financiamientos de nuevas
deudas con vencimiento remanente similar.

La Administracién del Grupo considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.

La Junta Directiva del Grupo ha determinado la contratacion de terceros como proveedores
de servicios para la estimacién del valor razonable de algunos de los activos financieros
medidos a valor razonable recurrente y no recurrente clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia
de valor razonable.

Para estas mediciones, el Grupo ha establecido un marco de control, el cual incluye una
revision por parte de una unidad independiente de la Gerencia que reporta directamente al
Comité de ALCO y Comité de Riesgo. Esta unidad independiente tiene la responsabilidad
sobre todas las mediciones de valor razonable significativas y regularmente revisa los datos
de entrada no observables significativos y los ajustes realizados a tales valorizaciones, por
parte de los terceros y se asegura que las valorizaciones hayan sido desarrolladas conforme
a los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera. La revision
consiste en evaluar y documentar la evidencia obtenida de estos terceros que soporten las
técnicas de valorizacién y el nivel de jerarquia de valor razonable en donde se ha clasificado.
Los resultados de estas revisiones son reportadas al Comité de Auditoria.

La subsidiaria Bancaria utiliza metodologias internas de valoracién para instrumentos
financieros clasificados en los niveles 2 y 3 de la jerarquia de valor razonable. La Gerencia de
Tesoreria la cual reporta al Comité de ALCO, junto con la Gerencia de Riesgo que reporta al
Comité de Riesgo, tienen la responsabilidad sobre todas las mediciones de valor razonable y
mantienen controles independientes para revisar tanto los datos de entrada no observables
como los ajustes realizados a dichas valoraciones para asegurarse que estén conforme a los
requerimientos de la Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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(28) Entidades Estructuradas No Consolidadas
La tabla a continuacion presenta informacién de las entidades estructuradas no consolidadas
al 31 de diciembre de 2016 en las cuales el Grupo no mantiene una participacion, pero si
actla como patrocinador de las mismas:

Participacién Mantenida
Tipo de Entidad Estructurada Naturaleza y propésito por el Grupo

Creado en respaldo a terceros en concepto de

financiaciones garantizadas por activos cedidos. Estos Ninguna.
vehiculos son financiados a través de los activos

cedidos en garantia por los terceros.

Vehiculos Separados
- Fideicomisos de Garantia

2016 2015
Vehiculos Separados

Activos administrados a través de estas entidades
estructuradas 817,342,707 656,594,058
Ingresos por comision y manejo 2,440,799 2,995,657

(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacion:

(a) Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Republica de Panama4, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que
adopta el texto Unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panamay se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a continuacion:

(@) Resoluciébn General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama el 9 de julio de 2013
Esta Resolucion establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIIF conforme lo requiere el Acuerdo N0.006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en
el evento de que el calculo de una provision o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el célculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en el patrimonio.

Sujeto a previa aprobacién del Superintendente de Bancos, los bancos podrén reversar

la provisién establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.
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(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(b)

(©)

Esta Resolucion General entrd en vigencia para los periodos contables que terminen en
o después del 31 de diciembre de 2014. Se permite su aplicacién anticipada, la cual
para efectos de la preparacion de estos estados financieros, el Banco ha adoptado.

Acuerdo No. 003 — 2009 Disposiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2009

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avalto independiente del mismo
para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido
en las NIIF.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del
periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afo: 10%
Segundo afio: 20%
Tercer afio: 35%

Cuarto afio: 15%
Quinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adquirido y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calculo del indice patrimonial.

Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de
Situacién Financiera, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de
mayo de 2013

Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el
propésito de determinar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicién, este Acuerdo establece ciertas revelaciones
minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacién de las NIIF, sobre la
gestion y administracion del riesgo de crédito.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades -crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia sefialada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el
valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se
establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se
aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en
una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado
como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

La tabla a continuacion muestra los saldos de préstamos morosos y los vencidos del Banco
por categorias principales y los montos de las provisiones especificas para cada categoria
segun lo requerido en el Articulo 29 del Acuerdo No. 004-2013.

2016 2015
Acuerdo 4-2013 Acuerdo 4-2013
Clasificacion Cartera Reservas Cartera Reservas
Normal 1,195,117,587 0 1,090,977,283 0
Mencion Especial 45,744,559 1,007,353 19,961,778 1,039,398
Subnormal 10,306,794 1,759,507 8,906,645 1,050,151
Dudoso 5,120,149 2,223,467 3,016,616 1,516,068
Irrecuperable 10,006,234 6,145,135 7,857,444 6,139,306
Total 1,266,295,323 11,135,462 1,130,719,766 9,744,923

La clasificacién de la cartera de préstamos del Banco por perfil de vencimiento es la
siguiente:

Acuerdo 4-2013

2016 Vigente Moroso Vencido Total
Préstamos corporativos 600,309,165 1,398,679 3,025,186 604,733,030
Préstamos al consumidor 636,275,890 14,796,673 10,450,912 661,523,475
Otros préstamos 38,818 0 0 38,818

1,236,623,873 16,195,352 13,476,098 1,266,295,323

Acuerdo 4-2013

2015 Vigente Moroso Vencido Total
Préstamos corporativos 521,027,811 619,116 1,927,191 523,574,118
Préstamos al consumidor 590,553,568 8,601,159 7,990,921 607,145,648

1,111,581,379 9,220,275 9,918,112 1,130,719,766
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Al 31 de diciembre de 2016 el Banco mantiene prestamos reestructurados que
ascienden a B/.46,938,019 (2015: B/.43,635,669) (véase nota 4).

Provision Dindmica

El Acuerdo No. 004-2013 indica que la provisiéon dindmica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria.

La provision dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades
crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades
crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provisién
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. EIl saldo acreedor de esta provisiéon
dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.

El Acuerdo No. 001-2015 sobre normas de Adecuacion de Capital aplicables a los
bancos y a los grupos bancarios, emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama el 3 de febrero de 2015.

Establece cuales son los fondos de capital regulatorio requeridos para el calculo del
indice de adecuaciéon de capital. Este acuerdo se aplicar4 en base consolidada y en
base individual conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF).
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS Anexo 1
(Panama, Republica de Panama)
Anexo de Consolidacién - Informacién sobre el Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)
Banco Panamefio
Grupo Mundial de la Vivienda, S. A. Inmobiliaria Mundial Servicios Mundial Total
Tenedora, S. A. y subsidiarias GMT, S. A. Financieros, S. A. Inversiones, S.A. Subtotal Eliminaciones Consolidado

Activos
Efectivo y efectos de caja 200 12,762,211 200 0 0 12,762,611 0 12,762,611
Depdsitos en bancos:

A la vista 903,390 35,223,279 384,961 142,774 91,892 36,746,296 (1,132,211) 35,614,085

A plazo 0 59,652,765 0 275,466 0 59,928,231 (275,466) 59,652,765
Total de depoésitos en bancos 903,390 94,876,044 384,961 418,240 91,892 96,674,527 (1,407,677) 95,266,850
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 903,590 107,638,255 385,161 418,240 91,892 109,437,138 (1,407,677) 108,029,461
Inversiones en valores 3,580,329 293,386,055 0 0 1,997,989 298,964,373 (1,000,000) 297,964,373
Préstamos: 0 1,266,295,323 0 6,997,681 0 1,273,293,004 (9,277,624) 1,264,015,380
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 0 (6,681,445) 0 (4,972,947) 0 (11,654,392) 0 (11,654,392)

Intereses y comisiones no devengados 0 (1,332,996) 0 0 0 (1,332,996) 0 (1,332,996)
Préstamos, neto 0 1,258,280,882 0 2,024,734 0 1,260,305,616 (9,277,624) 1,251,027,992
Inversiones en subsidiarias 81,098,358 0 0 0 0 81,098,358 (81,098,358) 0
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neta 0 40,868,216 14,308 0 0 40,882,524 (3,030,101) 37,852,423
Propiedades de inversion 0 0 16,074,500 0 0 16,074,500 0 16,074,500
Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar 0 9,234,354 0 0 27,700 9,262,054 (304,138) 8,957,916

Impuesto diferido activo 0 2,412,867 0 0 0 2,412,867 0 2,412,867

Otras cuentas por cobrar 1,102,962 8,064,313 235 15,679 0 9,183,189 (4,850,523) 4,332,666

Otros activos 30,927 55,645,814 70,231 214,761 0 55,961,733 0 55,961,733
Total de activos varios 1,133,889 75,357,348 70,466 230,440 27,700 76,819,843 (5,154,661) 71,665,182
Total de activos 86,716,166 1,775,530,756 16,544,435 2,673,414 2,117,581 1,883,582,352 (100,968,421) 1,782,613,931

Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Anexo de Consolidaciéon - Informacion sobre el Estado Consolidado de Situacién Financiera

Anexo 1, continuacion

Pasivos y Patrimonio:
Pasivos:
Depdsitos locales:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo

Depdsitos extranjeros:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo

Total de depodsitos

Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables
Intereses acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto diferido pasivo

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Capital pagado en exceso
Acciones preferidas
Acciones en tesoreria
Reservas
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Banco Panamerfio

Grupo Mundial de la Vivienda, S. A. Inmobiliaria Mundial Servicios Mundial Total

Tenedora, S. A. y subsidiarias GMT, S. A. Financieros, S. A. Inversiones, S.A. Subtotal Eliminaciones Consolidado
0 81,101,196 0 0 0 81,101,196 (253,846) 80,847,350
0 309,202,229 0 0 0 309,202,229 (878,365) 308,323,864
0 736,853,548 0 0 0 736,853,548 (275,466) 736,578,082
0 1,127,156,973 0 0 0 1,127,156,973 (1,407,677) 1,125,749,296
0 3,762,124 0 0 0 3,762,124 0 3,762,124
0 44,693,750 0 0 0 44,693,750 0 44,693,750
0 81,012,668 0 0 0 81,012,668 0 81,012,668
0 129,468,542 0 0 0 129,468,542 0 129,468,542
0 1,256,625,515 0 0 0 1,256,625,515 (1,407,677) 1,255,217,838
5,791,689 147,312,402 10,749,701 0 0 163,853,792 (9,277,624) 154,576,168
0 115,122,679 0 0 0 115,122,679 0 115,122,679
0 64,611,435 0 0 0 64,611,435 0 64,611,435
48,785 3,996,155 257,316 0 0 4,302,256 (304,138) 3,998,118
0 1,218,339 0 0 0 1,218,339 0 1,218,339
0 0 855,711 0 0 855,711 0 855,711
1,728,032 23,926,998 3,905,842 332,566 0 29,893,438 (4,868,268) 25,025,170
7,568,506 1,612,813,523 15,768,570 332,566 0 1,636,483,165 (15,857,707) 1,620,625,458
78,302,123 27,259,805 10,000 2,780,000 10,000 108,361,928 (31,059,805) 77,302,123
0 51,020,808 0 0 0 51,020,808 (51,020,808) 0
0 34,000,000 0 0 0 34,000,000 0 34,000,000
(3,780,134) 0 0 0 0 (3,780,134) 0 (3,780,134)
0 24,589,600 0 7,339 (2,011) 24,594,928 0 24,594,928
4,625,671 25,847,020 765,865 (446,491) 2,109,592 32,901,657 (3,030,101) 29,871,556
79,147,660 162,717,233 775,865 2,340,848 2,117,581 247,099,187 (85,110,714) 161,988,473
86,716,166 1,775,530,756 16,544,435 2,673,414 2,117,581 1,883,582,352 (100,968,421) 1,782,613,931

Véase el informe de los auditores independientes que se acompaiia.




Anexo 2
GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)
Anexo de Consolidacioén - Informacién sobre el Estado Consolidado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Banco Panamefio

Grupo Mundial de la Vivienda, S. A. Inmobiliaria Mundial Servicios Mundial Total
Tenedora, S. A. y subsidiarias GMT, S. A. Financieros, S. A. Inversiones, S.A. Subtotal Eliminaciones Consolidado
Ingresos por intereses:
Préstamos 0 75,199,265 0 52,300 0 75,251,565 (441,138) 74,810,427
Depdsitos en bancos 19,771 232,397 2,870 0 0 255,038 (19,771) 235,267
Inversiones en valores 0 14,042,860 0 0 54,113 14,096,973 0 14,096,973
Comisiones sobre préstamos 0 3,802,929 0 3,802,929 0 3,802,929
Total de ingresos por intereses y comisiones 19,771 93,277,451 2,870 52,300 54,113 93,406,505 (460,909) 92,945,596
Gastos por intereses:
Depositos 0 41,073,054 0 0 0 41,073,054 (19,771) 41,053,283
Financiamientos recibidos 274,753 2,372,905 675,386 0 0 3,323,044 (441,138) 2,881,906
Bonos 0 6,302,983 0 0 0 6,302,983 0 6,302,983
Valores comerciales negociables 0 2,512,647 0 0 0 2,512,647 0 2,512,647
Total de gastos por intereses 274,753 52,261,589 675,386 0 0 53,211,728 (460,909) 52,750,819
Ingreso neto por intereses y comisiones (254,982) 41,015,862 (672,516) 52,300 54,113 40,194,777 0 40,194,777
Provision para pérdidas en préstamos 0 3,960,946 0 (184,556) 0 3,776,390 0 3,776,390
Reversion de provision para pérdidas en inversiones 0 0 0 0 (118,931) (118,931) 0 (118,931)
Reversion de provision para pérdidas en cuentas por cobrar 0 0 0 (61,021) 0 (61,021) 0 (61,021)
Ingreso neto por intereses y comisiones
después de provisiones (254,982) 37,054,916 (672,516) 297,877 173,044 36,598,339 0 36,598,339
Otros ingresos (gastos):
Ganancia en instrumentos financieros, neta 4,698,637 2,775,741 0 0 0 7,474,378 (4,698,637) 2,775,741
Cambio en el valor razonable de la propiedad de inversion 0 0 (40,500) 0 0 (40,500) 0 (40,500)
Otros Ingresos por comisiones 0 6,782,319 0 0 0 6,782,319 0 6,782,319
Otros ingresos 0 2,238,367 842,129 42,162 0 3,122,658 0 3,122,658
Gasto por comisiones y otros gastos (2,544) (1,811,542) (545) 0 0 (1,814,631) 0 (1,814,631)
Total de otros ingresos, neto 4,696,093 9,984,885 801,084 42,162 0 15,524,224 (4,698,637) 10,825,587
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal 0 13,053,436 383,870 0 0 13,437,306 0 13,437,306
Depreciacion 0 2,660,636 16,142 0 0 2,676,778 0 2,676,778
Otros gastos 363,284 11,069,180 859,032 131,362 2,661 12,425,519 0 12,425,519
Total de gastos generales y administrativos 363,284 26,783,252 1,259,044 131,362 2,661 28,539,603 0 28,539,603
Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta 4,077,827 20,256,549 (1,130,476) 208,677 170,383 23,582,960 (4,698,637) 18,884,323
Impuesto, neto 0 (2,166,703) (110,250) 0 0 (2,276,953) 0 (2,276,953)
Utilidad (pérdida) neta 4,077,827 18,089,846 (1,240,726) 208,677 170,383 21,306,007 (4,698,637) 16,607,370

Véase el informe de los auditores independientes que se acompaiia.




